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INFORME DEL PRESIDENTE

CORPORACIîN IBV super— con Žxito durante el a–o 2008 el reto de gestionar la 
maduraci—n de su inversi—n en Gamesa, empresa a la que hemos dejado colocada en 
una posici—n de liderazgo mundial en el sector de las energ’as renovables, gracias a 
que, en su momento, se apost— por la investigaci—n y la aplicaci—n de nuevas tecnolog’as 
en una industria inŽdita en nuestro entorno empresarial.

A la satisfacci—n de haber sido protagonistas de esta reconocida historia de Žxito 
empresarial, se une el hecho de que se culmin— la operaci—n de salida del capital de 
Gamesa en el momento preciso para optimizar plusval’as, hasta el punto de que 
CORPORACIîN IBV ha registrado en este ejercicio un beneficio neto rŽcord de 582 
millones de euros, lo que permite al Grupo acumular en su corta existencia un resultado 
neto acumulado de 2.639 millones de euros.

A los beneficios del ejercicio han contribuido igualmente el resto de empresas de la 
Corporaci—n que, a pesar de las negativas condiciones del mercado por todos conocidas, 
han logrado mantener su actividad industrial en cotas superiores a las de sus m‡s 
directos competidores.

A la vista de estos resultados, reafirmamos que nuestro modelo de gesti—n, basado en 
promover la aplicaci—n de la innovaci—n a las nuevas tecnolog’as en las que tenemos 
presencia destacada, tiene que seguir siendo nuestra se–a identitaria.	

Para avanzar en este camino, contamos con el apoyo decidido de nuestros dos accionistas 
-Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA) e Iberdrola-, que a lo largo de los casi veinte 
a–os de existencia de CORPORACIîN IBV nos han posibilitado desarrollar toda nuestra 
capacidad para la promoci—n, creaci—n, gesti—n y desarrollo de proyectos empresariales.

En la actualidad, estamos involucrados en exitosos proyectos innovadores y, cara al 
futuro m‡s inmediato, analizamos varios sectores tecnol—gicos avanzados, que cuentan 
con predicibles expectativas de crecimiento sostenible y rentabilidad contrastada, 
focalizando de este modo las diferentes oportunidades de negocio que se nos ofrecen.

Disponemos para todo ello con un equipo de profesionales de val’a contrastada y adem‡s 
contamos con los recursos econ—micos precisos para que CORPORACIîN IBV mantenga 
en su esencia la vigencia del proyecto fundacional.

ALFONSO BASAGOITI ZAVALA
Presidente de CORPORACIîN IBV
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INFORME DE ACTIVIDADES1
Â  Informe de Gesti—n

Â  Datos relevantes 

Â  Estructura Societaria

Â  Las Empresas del Grupo IBV



El ejercicio 2008 pasar‡ a la historia econ—mica como uno de los m‡s complicados de 
las œltimas dŽcadas. La crisis financiera e inmobiliaria originada en Estados Unidos a 
mediados de 2007 se ha extendido a lo largo del a–o pasado por todo el mundo, afectando 
severamente a los mercados de valores, primero, y a la econom’a productiva, despuŽs.

El a–o comenz— con la crisis relativamente concentrada en los mercados financieros e 
inmobiliarios norteamericanos y, en menor medida, brit‡nicos. Aœn exist’a en ese 
momento debate abierto acerca del posible grado de afectaci—n de la econom’a real e 
incluso se contemplaba la posibilidad de que los pa’ses emergentes tomaran el relevo 
de Estados Unidos en el mercado mundial.

A medida que avanzaba el a–o, comenz— a quedar claro que la situaci—n iba a ser 
persistente. El proceso de desapalancamiento iniciado en el sector financiero y la 
elevaci—n de las primas de riesgo produjeron una ca’da generalizada de los mercados. 
Los primeros planes de rescate en los pa’ses anglosajones y las bajadas en los tipos 
de interŽs oficiales provocaron la fuerte ca’da del d—lar y la libra esterlina. Las materias 
primas se convirtieron en mercado refugio, lo que provoc— su fuerte incremento de 
precio y la aparici—n de tensiones inflacionistas. Estas tensiones, unidas a los problemas 
de liquidez, afectaron significativamente a las econom’as europeas y a Jap—n, circunstancia 
que se vio agravada por la revaluaci—n de sus respectivas divisas.	

Los acontecimientos se precipitaron despuŽs del verano. El punto de inflexi—n fue 
probablemente la quiebra de Lehman Brothers, la nacionalizaci—n de Freddie Mac y 
Fannie Mae y los rescates de AIG y Merrill Lynch, pr‡cticamente coincidentes en el 
tiempo. Las primas de riesgo se dispararon hasta l’mites desconocidos. Los problemas 
se extendieron fuera del mundo anglosaj—n, lo que produjo entre otras cosas los primeros 
rescates en la Europa continental, la ca’da del euro respecto al d—lar e incluso el colapso 
de una econom’a tan poco sospechosa a priori como la de Islandia. Se produjo en ese 
momento una aceleraci—n del proceso de desapalancamiento y, como consecuencia, un 
desplome del precio de los activos, incluido los burs‡tiles, con especial virulencia en 
el caso de la banca.

En este momento de aceleraci—n de la crisis es cuando se constata definitivamente su 
fuerte efecto en la econom’a real, con la pr‡ctica totalidad de las econom’as desarrolladas 
entrando en recesi—n tŽcnica en el œltimo trimestre del a–o, y con cifras en algunos 
casos no conocidas en las œltimas dŽcadas, como es el caso de Jap—n y Estados Unidos. 
Esta recesi—n generalizada, unida a la fuerte ca’da del precio de las materias primas, 
hace aflorar como nueva preocupaci—n la deflaci—n. El recuerdo de los procesos 
deflacionarios de Jap—n, en los a–os 90, y de Estados Unidos, tras la crisis de 1929, 
hace reaccionar con rapidez a Gobiernos y Bancos Centrales de todo el mundo, recortando 
los tipos de interŽs hasta niveles hist—ricos y tomando dr‡sticas medidas de inyecci—n 
de liquidez en los mercados; medidas posibles una vez disipados los temores inflacionistas.
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A finales de ejercicio, parece tambiŽn quedar clara la no inmunidad de las econom’as 
emergentes en esta crisis. Sus mercados burs‡tiles ya hab’an sufrido fuertes ca’das a 
lo largo del a–o, pero es entonces cuando su econom’a real se ve tambiŽn afectada con ca’das 
en las tasas de crecimiento, en el valor de las divisas locales y en las cifras de exportaciones. 
Su situaci—n con todo dista aœn bastante de la que existe en las econom’as desarrolladas.

Dentro de esta situaci—n de crisis mundial, la econom’a espa–ola se ha visto afectada 
de manera comparable a la del resto de econom’as del entorno. La situaci—n de super‡vit 
pœblico con la que se contaba de partida, unida a la fortaleza relativa del sector bancario 
espa–ol, apenas expuesto a la crisis inmobiliaria norteamericana, han permitido afrontar 
la situaci—n de manera menos dram‡tica. Sin embargo, el fuerte endeudamiento del 
sector privado espa–ol, el elevado peso del sector inmobiliario y del consumo interno 
en su econom’a, la no disponibilidad de soberan’a monetaria y la dependencia del 
petr—leo, entre otros factores, hicieron que Espa–a pasara en un a–o de un crecimiento 
anual del PIB del 3,7% al 1,2%, con los dos œltimos trimestres en negativo.	

Es importante destacar que Espa–a, pese a presentar cifras macroecon—micas comparables 
a otros pa’ses europeos en tŽrminos de PIB, presenta un comportamiento diferencial 
en un tema crucial por sus implicaciones sociales y econ—micas como es el desempleo. 
Las tasas de paro crecieron en Espa–a en 2008 a niveles no conocidos en pa’ses 
desarrollados, en un proceso de deterioro del empleo del que aœn no se vislumbra el 
final. Este fen—meno, provocado por las particulares caracter’sticas de la econom’a 
productiva en Espa–a y de su mercado laboral, agravar‡ sin duda en los pr—ximos meses 
problemas ya existentes, como el dŽficit pœblico, la ca’da del consumo interno e incluso 
la solvencia de las entidades financieras espa–olas, haciendo m‡s dif’cil aœn la recuperaci—n.

En este contexto tan complicado, CORPORACIîN IBV ha logrado unos resultados 
excepcionalmente positivos, con un beneficio neto de 582 millones de euros, cifra nunca 
alcanzada en sus 18 a–os de actividad. Con este resultado, los resultados acumulados 
de CORPORACIîN IBV desde su constituci—n sobrepasan ya los 2.600 millones de euros.

Este resultado est‡ fundamentado principalmente en la enajenaci—n, con fecha 7 de 
marzo de 2008, de la totalidad de la participaci—n que CORPORACIîN IBV manten’a en 
Gamesa, un 9,25% del total de la compa–’a, generando con ello una plusval’a de 526 
millones de euros.

Con esta desinversi—n, CORPORACIîN IBV da por concluido un exitoso proyecto que, 
a lo largo de casi dos dŽcadas, ha permitido conformar uno de los grupos empresariales 
m‡s importantes del pa’s, con presencia en uno de los sectores de m‡s futuro como es el 
de las energ’as renovables, generando asimismo y de forma gradual importantes plusval’as.

El resto de sociedades participadas por el Grupo han cerrado el ejercicio con resultados 
positivos, si bien en algunos casos el entorno econ—mico ha afectado negativamente al 
cumplimiento de las expectativas depositadas a comienzos del a–o.	

El Grupo Vinzeo ha cumplido con holgura las expectativas al cerrar 2008 con una 
facturaci—n de 927 millones de euros, un 16% m‡s que en el ejercicio anterior. Este 
crecimiento se ha realizado adem‡s de forma rentable, al lograr un incremento del 
margen neto del 10,5% y un resultado despuŽs de impuestos de 19,1 millones de euros.

1 INFORME DE ACTIVIDADES
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La distribuci—n de equipos del ‡rea de Tecnolog’a de la Informaci—n ha supuesto en 2008 
un 47% de la cifra de negocio, frente al 53% del ‡rea de Telecomunicaciones. De esta 
forma, Vinzeo consolida su posici—n de privilegio en el mercado mayorista, ante el cada 
vez m‡s evidente proceso de convergencia de tecnolog’as que se est‡ produciendo, 
tanto desde el mundo de la inform‡tica, con el Žxito de los ÒNetbooksÓ con conexi—n 
3G, como desde el mundo de la telefon’a m—vil, con el impacto de los ÒSmartphonesÓ 
y el desarrollo de internet en el m—vil.

En el negocio minorista, se ha procedido a la adquisici—n de las sociedades Jecomtel e 
Intermobils, lo que ha supuesto la incorporaci—n de 43 nuevas tiendas y 22 comerciales, 
que junto con las nuevas aperturas realizadas por el Grupo en el ejercicio, supone 
alcanzar al final del a–o 2008 la cifra de 337 puntos de venta y 103 comerciales para 
la atenci—n de PYMEs.  

En lo que respecta al Grupo GH Electrotermia, el comportamiento en 2008 ha resultado 
muy satisfactorio, con crecimientos del 16% en cifra de negocios y del 14% en el 
resultado de la Sociedad Dominante, respecto a las cifras del ejercicio anterior. Este 
crecimiento ha venido sustentado principalmente por la positiva evoluci—n de la divisi—n 
de inducci—n en Espa–a, que ha incrementado su facturaci—n un 19,5% respecto al a–o 
anterior.

Al margen del crecimiento en ventas y resultados, el ejercicio ha sido muy positivo para 
GH en dos aspectos fundamentales: La creciente diversificaci—n del negocio de inducci—n 
y la expansi—n geogr‡fica. En lo referente al primer punto, destaca la creciente presencia 
en los mercados de cable, de tubos petrol’feros y, especialmente, de grandes rodamientos 
para aerogeneradores y grœas, que reduce la exposici—n del negocio de inducci—n a la 
industria automovil’stica, que est‡ viviendo un momento complicado. En lo que respecta 
al segundo, se consolida la entrada en el mercado local chino mediante la constituci—n 
en enero de 2008 de la joint venture GH Baoding Hengyan Co, Ltd., en donde GH 
Electrotermia participa en un 65% de la nueva sociedad.

Teltronic, por su parte, no ha podido mantener el fuerte crecimiento en ventas de los 
œltimos ejercicios y ha cerrado 2008 con una ca’da de la cifra de negocio del 16%. Esta 
cifra se ve fuertemente condicionada por la consecuci—n en el ejercicio 2007 de un 
proyecto extraordinario en Brasil, de unos 18 millones de euros, que no ha tenido 
correspondencia en este ejercicio. De hecho, la cifra de ventas de 2008 tiene una 
dispersi—n geogr‡fica y de clientes notablemente superior a la del ejercicio precedente, 
sentando las bases para una mayor recurrencia en las ventas en a–os posteriores.	

Pese a la ya mencionada ca’da de ventas, el incremento del margen y la contenci—n de 
los costes de estructura han permitido a Teltronic repetir el beneficio del ejercicio 
precedente, 3,1 millones de euros. Este resultado demuestra la capacidad de la empresa 
para adaptar sus costes de manera significativa ante ca’das en la entrada de pedidos, 
manteniendo la rentabilidad del negocio.

Pese a la inestabil idad del entorno econ—mico, y con el objetivo de garantizar el 
crecimiento de la compa–’a a largo plazo, Teltronic ha mantenido en 2008 el esfuerzo 
inversor en investigaci—n y desarrollo, alcanzando un volumen de inversi—n total de
6 mil lones de euros en el  ejercicio. Cabe destacar la apuesta por el  mercado

1 INFORME DE ACTIVIDADES
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norteamericano, con el desarrollo de productos bajo tecnolog’as espec’ficas para aquel 
mercado,  que  supone  ap rox imadamen te  un  t e r c i o  de l  mercado  mund ia l .

En cuanto a Rymsa, el ejercicio se ha cerrado con un crecimiento del 8% en la cifra 
de negocios respecto al a–o anterior, alcanzando los 34,3 millones de euros. Pese a este 
crecimiento, los resultados no han cumplido las expectativas, con una ca’da del 25% 
en el beneficio antes de impuestos, hasta los 587 miles de euros. Esta cifra viene 
influenciada por varios factores imprevistos, entre los que destacan la negativa evoluci—n 
del d—lar, el incremento de costes en las materias primas y los gastos asociados a la 
defensa legal de la tecnolog’a propia de la compa–’a frente a competidores. Se prevŽ 
que todos estos factores se mitiguen en 2009.

El crecimiento de la compa–’a ha venido propiciado por el fuerte aumento de ventas de 
la divisi—n de Telecom, cuya f‡brica en MŽxico ha funcionado ya a pleno rendimiento. 
En la divisi—n de RF, destaca la consolidaci—n de la presencia de Rymsa en el mercado 
de r‡dares y pedestales para navegaci—n aŽrea, mercado que debe dar buenos resultados 
en los pr—ximos a–os. La divisi—n de Espacio por su parte ha continuado por la senda 
del crecimiento y elevada rentabilidad que ha marcado su devenir en los œltimos ejercicios. 

Durante 2008, IBV acometi— un proceso de reorganizaci—n de sus participaciones entre 
las distintas cabeceras del Grupo, agrup‡ndolas en funci—n de la situaci—n de cada una 
y de la existencia de planes de desarrollo en cada caso.

Finalmente, en el cap’tulo de participaciones financieras de IBV, y dentro de su pol’tica 
de rotaci—n de cartera, se produjo en 2008 la venta de la participaci—n en Workcenter, 
por un importe total de 3,1 millones de euros, gener‡ndose  plusval’as por un montante 
de 1,8 millones de euros.

1 INFORME DE ACTIVIDADES
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1.2  Â  DATOS RELEVANTES

Â BALANCE DE SITUACIîN CONSOLIDADO 2008 (miles de euros)

885.204

12.831

898.035

341

23.508

41.361

8.603

3.775

77.588

9.758

59.215

123.485

28.554

221.012

1.196.635

ACTIVO NO CORRIENTE

Â Activo intangible

Â Inmovilizado material

Â Inversiones contabilizadas por
    el mŽtodo de la participaci—n

Â Otras inversiones y activos
    financieros no corrientes

Â Impuestos diferidos activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Â Existencias

Â Deudores comerciales y otras
    cuentas por cobrar

Â Administraciones Pœblicas

Â Otros deudores

Â Activos financieros corrientes

Â Efectivo y otros activos l’quidos
    equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

46.020

43.301

1.877

21.578

15.805

128.581

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

Â De la sociedad dominante

Â De accionistas minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE

Â Ingresos diferidos

Â Provisiones para riesgos y gastos

Â Deuda financiera

Â Otros pasivos

Â Impuestos diferidos pasivos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Â Provisiones a corto plazo

Â Deuda financiera

Â Acreedores comerciales y otras
    cuentas por pagar

Â Otras deudas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

127.563

219.761

25.952

3.071

682.560

9.147

1.068.054

1.196.635
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Â  Importe neto de la cifra de negocios

Â  Resultado de explotaci—n

Â  Resultado antes de impuestos procedente
    de operaciones continuadas

Â  Resultado del ejercicio

RESULTADO CONSOLIDADO 2008 Y 2007 (miles de euros) 2008 2007

1.096.084

35.478

594.124

581.932

968.805

33.137

419.883

408.346

Â  DIVIDENDOS ACUMULADOS  (millones de euros)

Â  BENEFICIO NETO ACUMULADO  (millones de euros)

485

2004 2005 2006 2007 2008

485

785

1.185

2.027

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

577
709 741

876

1.062
1.120

1.649

2.057

2.639



Â  CIFRA DE NEGOCIO  (miles de euros)

Â  RESULTADO PROCEDENTE DE EJERCICIOS CONTINUADOS  (miles de euros)

Â  RESULTADO DEL EJERCICIO  (miles de euros)

Â DATOS RELEVANTES
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968.805

2007 2008

1.096.084

2007 2008

581.932

408.346

2007 2008

581.932

408.346
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Distribuci—n Sectorial de la cartera de Corporaci—n IBV.

1 INFORME DE ACTIVIDADES

1.3  Â  ESTRUCTURA SOCIETARIA

Â  DISTRIBUCIîN

Â  EQUIPOS Y
   COMPONENTES ELECTRîNICOS 

Â  PROYECTOS INTERNACIONALES

Â  ECOMMERCE 

Â  FONDOS Y SOCIEDADES DE CARTERA 

Â  INDUSTRIA AUXILIAR
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1.4  Â  EMPRESAS DEL GRUPO IBV

INFORMACIîN GENERAL DE VINZEO TECHNOLOGIES

Constituci—n  Â  1987
Direcci—n  Â  Elcano, 9 - 5¡ Planta á 48008 Bilbao
TelŽfono  Â  944 31 76 00
Fax  Â  902 100 732
Web  Â  www.vinzeo.com
Email  Â  informacion@vinzeo.com
Presidente  Â  Javier Bilbao-Goyoaga Barturen

1  Â  ACTIVIDAD

Vinzeo, el mayor grupo de distribuci—n espa–ol y l’der en la distribuci—n de 
productos TICÕs, opera en toda Espa–a y en gran parte del resto del mundo, 
especialmente terminales de telefon’a m—vil exclusivos de Telef—nica M—viles 
(Movistar) y productos de inform‡tica, tanto de consumo como profesional.

Basa su actividad en dos grandes ‡reas:

a) La distribuci—n mayorista de productos TICÕs: Tanto en el campo de las 
telecomunicaciones como en el de la inform‡tica, atendiendo a m‡s de 
4.500 clientes, con plataformas integradas y eficientes.	

b) La distribuci—n minorista o detallista, con 337 puntos de venta y 103 
comerciales para la atenci—n de PYMEs.



2  Â  ACTIVIDADES 2008

El Grupo Vinzeo ha cumplido con holgura las expectativas, al cerrar 2008 con 
una facturaci—n superior en un 16% a la del ejercicio anterior. Este crecimiento 
se ha realizado adem‡s de forma rentable, al lograr un crecimiento del margen 
neto del 10,5% y un resultado despuŽs de impuestos de 19,1 millones de euros.

El ‡rea de Tecnolog’a de la Informaci—n ha supuesto en 2008 un 47% de la cifra 
de negocio, frente al 53% del ‡rea de Telecomunicaciones. De esta forma, Vinzeo 
consolida su posici—n de privilegio en el mercado mayorista, ante el cada vez 
m‡s evidente proceso de convergencia de tecnolog’as que se est‡ produciendo, 
tanto desde el mundo de la inform‡tica, con el Žxito de los ÒNetbooksÓ con 
conexi—n 3G, como desde el mundo de la telefon’a m—vil, con el impacto de los 
ÒSmartphonesÓ y el desarrollo de internet en el m—vil. 

Los aspectos m‡s relevantes del ejercicio 2008 han sido:

Â  Crecimiento de la cuota de mercado del negocio Telecom, potenciado por 
el incremento del negocio minorista.

Â  En el negocio de Inform‡tica, integraci—n, consolidaci—n y expansi—n de las 
sociedades y ramas de actividades adquiridas a lo largo de 2007 y 2008, 
lo que ha supuesto incrementar el volumen de negocio en m‡s del 50% 
respecto al ejercicio precedente.

Â  Se ha continuado la reducci—n de costes mediante inversiones en sistemas 
de informaci—n, optimizando los recursos existentes y consolidando las 
sinergias en el ‡rea de log’stica para los distintos negocios del Grupo.

Â  Se han consolidado las operaciones como operador log’stico de Telef—nica 
en MŽxico y Chile.

Â  En el negocio minorista, se ha procedido a la adquisici—n de las sociedades 
Jecomtel e Intermobils, por un importe pr—ximo a los 6 millones de euros, 
lo que ha supuesto la incorporaci—n de 43 nuevas tiendas y 22 comerciales, 
que junto con las nuevas aperturas realizadas por el Grupo en el ejercicio,

Â EMPRESAS DEL GRUPO IBV
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DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  324.350	
Fondos propios  Â 129.466
Ingresos de Explotaci—n  Â  982.587
Beneficios netos  Â  19.163
Plantilla  Â  1.663
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  100%



supone alcanzar al final del a–o 2008 la cifra de 337 puntos de venta y 103 
comerciales para la atenci—n de PYMEs.  Adem‡s, con estas dos operaciones, 
el Grupo se ha hecho con los stocks y  dem‡s derechos de las relaciones 
con los clientes.

Vinzeo, en definitiva, ha sabido compaginar el esfuerzo inversor con el incremento 
de los resultados, a pesar de la dificultad de la integraci—n de las firmas compradas 
y el elevado nœmero de tiendas abiertas en los dos œltimos a–os.	

En 2009, se prevŽ incorporar nuevos fabricantes y l’neas de negocio, as’ como 
la captaci—n de nuevos clientes. Esto, con la reducci—n de costes y la optimizaci—n 
de los recursos, permite aventurar que Vinzeo conseguir‡ su objetivo de alcanzar 
rentabilidades similares a las de los œltimos ejercicios.
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IINFORMACIîN GENERAL DE
RADIACIîN Y MICROONDAS S.A. (RYMSA)

Constituci—n  Â  1974
Direcci—n  Â  Carretera Campo Real km. 2,100
                    28500 Arganda del Rey - Madrid
TelŽfono  Â  918 760 680
Fax Â  918 711 731
Web  Â  www.rymsa.com
Email  Â  ramon.guixa@rymsa.com
Consejero Delegado  Â  Ram—n Guix‡

1  Â  ACTIVIDAD

La actividad de Rymsa se centra en el dise–o, fabricaci—n e ingenier’a de antenas 
profesionales y accesorios de telecomunicaciones, espacio y defensa, para lo cual 
se ha dotado de tres l’neas de negocio.

Â GRUPO RF

Se dedica a la fabricaci—n de antenas y dispositivos pasivos para la difusi—n 
comercial de se–ales de radio (servicios en FM y radio digital) y televisi—n 
anal—gica y digital en las bandas BI, BIII y BIV-V, y en el dise–o y fabricaci—n 
de antenas para control de tr‡fico aŽreo y radares, fabricaci—n de amplificadores 
de microondas de alta potencia  y dispositivos pasivos de RF.	

Dentro de las actividades de este Grupo, se incluye la filial estadounidense 
MCI, localizada en Manchester (New Hampshire), dedicada a la fabricaci—n de 
equipos de radiodifusi—n y aplicaciones cient’ficas, adem‡s de comercializar 
antenas de telefon’a para el mercado norteamericano. 

Â GRUPO TELECOM

Dedicada al dise–o y fabricaci—n de equipos para telecomunicaciones, 
especialmente antenas y sus elementos de control para aplicaciones de telefon’a 
inal‡mbrica fija y telefon’a m—vil.

Â ESPACIO

Antenas para comunicaciones avanzadas (Horn Antenas), antenas TTC para 
estaciones espaciales y satŽlites orbitales, elementos pasivos de RF para 
ÒpayloadÓ y alimentadores para reflectores, as’ como el dise–o y producci—n 
de subconjuntos de microondas para satŽlites integrados, o no, en antenas.



2  Â  ACTIVIDADES 2008

Rymsa  cerr— el ejercicio con un crecimiento del 8% en la cifra de negocios 
respecto al a–o anterior, alcanzando los 34,3 millones de euros. Pese a este 
crecimiento, los resultados no han cumplido las expectativas, con una ca’da del 
25% en el beneficio antes de impuestos, hasta los 587.000 euros. Esta cifra 
viene influida por varios factores imprevistos, entre los que destacan la negativa 
evoluci—n del d—lar, el incremento de costes en las materias primas y los gastos 
asociados a la defensa legal de la tecnolog’a propia de la compa–’a frente a 
competidores. Se prevŽ que todos estos factores se mitiguen en 2009.	

La gesti—n realizada para la reducci—n de los gastos por servicios externos as’ 
como la potenciaci—n de las actividades I+D, una prioridad para el Grupo, que 
conf’a en su propia tecnolog’a, suponen una clara ventaja competitiva para 
Rymsa, ya que el desarrollo de nuevos productos le permite mantener su excelente 
posicionamiento en los mercados.
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  45.103	
Fondos propios  Â  20.112
Ingresos de Explotaci—n  Â  36.454
Beneficios netos  Â  453
Plantilla  Â  297
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  100%



Los ejes de esta  actividad han sido la continua ampliaci—n y mejora de la gama 
de productos. En este ejercicio, se  han concluido con Žxito numerosos proyectos 
de I+D+i, algunos de los cuales han contado con la inestimable ayuda de institutos 
y organismos oficiales (CDTI, IMADE y MITYC).

As’, cabe destacar que se ha continuado en la mejora de las antenas de nueva 
tecnolog’a para telefon’a celular como demanda el mercado de telecomunicaciones, 
y se han continuado con nuevos dise–os en otras ‡reas de aplicaci—n dentro de 
las telecomunicaciones como antenas para radares de nueva generaci—n, antenas 
y filtros para nuevas aplicaciones espaciales, nuevos equipos para televisi—n y 
radio digital y algœn proyecto experimental.

Igualmente, se ha dedicado especial atenci—n a la evoluci—n de las filiales de 
MŽxico y Estados Unidos, financiando su apuesta por el mercado de antenas de 
telefon’a celular, lo cual ha dado excelentes resultados dos a–os despuŽs de la 
puesta en marcha de la f‡brica de MŽxico D.F., hasta el punto de que la filial 
mexicana ha duplicado sus ventas en 2008 y ha superado la producci—n lograda 
en la f‡brica de Espa–a.

La actividad comercial ha sido muy significativa: En el ‡rea de Espacio se 
mantiene el crecimiento de los œltimos a–os en clientes, resultados y mercados; 
se ha consolidado definitivamente la integraci—n del ‡rea de Electr—nica y 
Sistemas en la Divisi—n de RF, que tiene especial incidencia en la reactivaci—n 
del negocio de antenas para radares; y, dentro de la Divisi—n Telecom, el mercado 
de antenas para telefon’a celular registra una creciente actividad.	

Por otra parte, Rymsa mantiene el liderazgo en la implantaci—n de la TV digital, 
al tiempo que incrementa la consecuci—n de pedidos para equipos de vuelo 
espaciales.

Cara al a–o en curso, el Plan EstratŽgico del Grupo prevŽ crecimientos, soportados 
por una fuerte actividad en I+D+i, apuesta por la calidad total, expansi—n 
comercial e inversiones moderadas con el objetivo de consolidar los esfuerzos 
inversores de los œltimos a–os.
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INFORMACIîN GENERAL DE TELTRONIC

Constituci—n  Â  1976
Direcci—n  Â  Pol. Malpica Sta. Isabel, C/ F-Oeste, Parcela 12	

       57057 Zaragoza
TelŽfono  Â  976 465 691
Fax  Â  976 592 685
Web  Â  www.teltronic.es
Director General  Â  Juan Ferro

1  Â  ACTIVIDAD

Dise–o y fabricaci—n de equipos de comunicaciones m—viles para uso profesional. 

Â PRODUCTOS Y TECNOLOGêAS

El portfolio de Teltronic se compone de: 

>  L’nea de productos TETRA (infraestructuras Nibula, M—vil MDT-400 y 
port‡til MTT-550)

>  Productos anal—gicos/centros de control (gama PMR anal—gica, centros 
de coordinaci—n y comunicaci—n)

>  Otros (sistemas embarcados, alarmas, repetidores, reflex, etc.)

Â CLIENTES

>  Emergencias y Seguridad Pœblica 

>  Gobiernos regionales y ayuntamientos 

>  Transporte pœblico: metros, autobuses, puertos y aeropuertos. 

>  Industrias: refiner’as, explotaciones mineras, grandes factor’as. 

>  Compa–’as de distribuci—n de energ’a, elŽctricas, gas, petr—leo. 

>  Operadores pœblicos de comunicaciones m—viles. 

Â INTERNACIONALIZACIîN

Las ‡reas geogr‡ficas de actuaci—n de Teltronic son Europa, Rusia y pa’ses de 
la Ex URSS, Oriente Medio, Asia y LatinoamŽrica. La compa–’a dispone 
actualmente de filiales y/o oficinas comerciales propias en Alemania, Francia, 
Polonia, Ucrania, Singapur, China, Corea, Brasil, MŽxico, Colombia y Venezuela.



2  Â  ACTIVIDADES 2008

Teltronic no ha podido mantener el fuerte crecimiento en ventas de los œltimos 
ejercicios y ha cerrado 2008 con una ca’da de la cifra de negocio del 16%. Esta 
cifra se ve fuertemente condicionada por la consecuci—n en el ejercicio 2007 de 
un proyecto de car‡cter extraordinario en Brasil, de unos 18 millones de euros, 
que no ha tenido correspondencia en este ejercicio. De hecho, la cifra de ventas 
de 2008 tiene una dispersi—n geogr‡fica y de clientes notablemente superior a 
la del ejercicio precedente, sentando las bases para una mayor recurrencia en 
las ventas en a–os posteriores.

Pese a la ya mencionada ca’da de ventas, el incremento del margen y la contenci—n 
de los costes de estructura han permitido a Teltronic repetir el beneficio del 
ejercicio precedente, 3,1 millones de euros. Este resultado demuestra la capacidad 
de la empresa para adaptar sus costes de manera significativa ante ca’das en 
la entrada de pedidos, manteniendo la rentabilidad del negocio.	

Igualmente, Teltronic ha mantenido en 2008 el esfuerzo inversor en investigaci—n 
y desarrollo, alcanzando un volumen de inversi—n total de 6 millones de euros, 
lo que ha permitido el lanzamiento de nuevas iniciativas comerciales y tecnol—gicas. 
Cabe destacar la apuesta por el mercado norteamericano, con el desarrollo de 
productos bajo tecnolog’as espec’f icas para aquel mercado, que supone 
aproximadamente un tercio del mercado mundial.
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  56.672
Fondos propios  Â  24.809
Ingresos explotaci—n  Â  40.796
Beneficios netos  Â  3.084
Plantilla  Â  293
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  100%
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INFORMACIîN GENERAL DE GRUPO GH

Constituci—n  Â  1996
Direcci—n  Â  Vereda Real, s/n. San A. Benageber á 46080 Valencia
TelŽfono  Â  961 352 020
Fax  Â  961 352 170
Web  Â  www.ghe.es
Email  Â  ghgroup@ghe.es
Presidente  Â   JosŽ Vicente Gonz‡lez

1  Â  ACTIVIDAD

Grupo GH est‡ formado por la sociedad cabecera GH ELECTROTERMIA y sus 
filiales en Alemania (GH Induction Deutschland), Corea del Sur (Han Yang GH 
Engineering), India (GH Induction India), Brasil (GH Indu•ao do Brasil), MŽxico 
(GH Mexicana), Francia (GH Electrthermie) y China (GH Able City y GH Baoding 
Hengyang), dedicadas a la ingenier’a, fabricaci—n, comercializaci—n y suministro 
l lave en mano de convertidores de corriente b‡sicamente para equipos de 
calentamiento por inducci—n para aplicaciones metalœrgicas, tales como:	

>  Temple y revenido 

>  Forja y deformaci—n 

>  Soldadura de tubo 

>  Recocido y normalizado 

>  Zunchado 

>  Soldaduras con aportaci—n 

>  Curado de resinas (Bonding) 

>  Pre y post-calentamiento 

>  Otras aplicaciones como el sellado de envases o la formaci—n de
    bornes de bater’as, etc... 

Con presencia en los sectores industriales del autom—vil, del cable, del acero, 
e—lico, solar, forja, elŽctrico, tubo, hogar, metalmec‡nico y, en general, en donde 
se requiere un tratamiento tŽrmico espec’fico. 

>  Generadores a transistores con tecnolog’a IGBT o MOSFET, y con 
circuito SERIE (hasta 1500 KW de potencia y 20 KHz de frecuencia) 
o con circuito PARALELO (hasta 1000 KW de potencia y 500 KHz 
de frecuencia). encargados de generar la alta/media o baja 
frecuencia necesaria en los procesos de calentamiento por inducci—n.
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>  Instalaciones completas, manuales o completamente automatizadas,  
scanning o single shot, verticales u horizontales,  adaptadas a la medida, 
al tiempo de ciclo y a las especificaciones tŽcnicas de cada cliente.	

>  Reparaci—n y fabricaci—n de  todo tipo de bobinas/inductores para la 
industria destinataria de nuestros equipos (automoci—n, forja, soldadura 
de tubo...) 

>  Montaje y asistencia tŽcnica post-venta. 

>  Equipos de fuerza, convertidores de corriente alterna en continua 
especialmente dise–ados para las estaciones base de telecomunicaci—n. 
Pueden ser monotensi—n de +24V o de -48V o universales con ambos 
voltajes. Con  gran capacidad de comunicaciones y gesti—n remota. 

2  Â  ACTIVIDADES 2008

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  49.647
Fondos propios  Â  24.458
Ingresos explotaci—n  Â  38.364
Beneficios netos  Â  2.632
Plantilla  Â  305
Participaci—n IBV  Â  78,51%
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El comportamiento del Grupo GH Electrotermia  en 2008 ha resultado muy 
satisfactorio, con crecimientos del 16% en cifra de negocios y del 14% en el 
resultado de la Sociedad Dominante, respecto a las cifras del ejercicio anterior. 
Este crecimiento ha venido sustentado principalmente por la positiva evoluci—n 
de la divisi—n de inducci—n en Espa–a, que ha incrementado su facturaci—n un 
19,5% respecto al a–o anterior.

Al margen del crecimiento en ventas y resultados, el ejercicio ha sido muy positivo 
para GH en dos aspectos fundamentales: La creciente diversificaci—n del negocio 
de inducci—n y la expansi—n geogr‡fica. En lo referente al primer punto, destaca 
la creciente presencia en los mercados de cable, de tubos petrol ’ feros y, 
especialmente, de grandes rodamientos para aerogeneradores y grœas, que reduce 
la exposici—n del negocio de inducci—n a la industria automovil’stica, que est‡ 
viviendo un momento complicado. Por lo que respecta al segundo, se consolida 
la entrada en el mercado local chino mediante la constituci—n en enero de 2008 
de la joint venture GH Baoding Hengyan, en la que GH Electrotermia participa 
en un 65% de la nueva sociedad.

Menci—n especial asimismo a la inversi—n de GH Electrotermia en actividades de 
Investigaci—n y Desarrollo, que asciende al 5% de la cifra de negocio del Grupo, 
y que ha merecido el reconocimiento de diferentes instituciones oficiales (MITYC, 
CDTI e IMPIVA). Los proyectos innovadores m‡s importantes han sido:	

1. Aplicaci—n de la tecnolog’a de SIC en el desarrollo de un nuevo 
generador bifrecuencial de calentamiento por inducci—n de alto 
rendimiento para su utilizaci—n en el proceso de temple de precisi—n 
de piezas en el sector de la automoci—n.

2. Dise–o de un novedoso sistema de temple por inducci—n mediante 
tŽcnicas de microfusi—n y rotaci—n del inductor de calentamiento.

3. Convertidor digital de banda ancha y alta eficiencia energŽtica para 
su uso en tratamientos tŽrmicos con alta variabilidad de la carga.

4. Nuevo sistema de secado mediante calentamiento por inducci—n en 
el prensado de baldosas cer‡micas.
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INFORMACIîN GENERAL DE GUP

Constituci—n  Â  1993
Direcci—n  Â  Alameda de Recalde, 36 - 3¡ á 48009 Bilbao
TelŽfono  Â  94 423 60 33
Fax  Â  94 423 60 79
Email  Â  valle@gup.es
Presidente  Â  Fernando Castresana Moreno

Â  ACTIVIDAD

GUP es especialista en la promoci—n, gesti—n, estudio, asesoramiento y realizaci—n 
de toda clase de proyectos y operaciones de importaci—n y exportaci—n, compra y 
venta de tecnolog’a y productos de cualquier clase, bien por cuenta propia o como 
representantes de terceros.

Durante el ejercicio 2008, la actividad de GUP se ha centrado en la finalizaci—n del 
proyecto de construcci—n de una presa en Macedonia.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  12.878
Fondos propios  Â  12.121
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  55%
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INFORMACIîN GENERAL DE ANTEVENIO

Constituci—n  Â  1997
Direcci—n  Â  MarquŽs del Riscal, 11 - 2¼ á 28010 Madrid
TelŽfono  Â  +34 91 414 91 91
Fax  Â  +34 91 414 91 00
Web  Â  www.antevenio.com
Presidente  Â  Joshua Novick

Â  ACTIVIDAD

Antevenio opera en el sector de la publicidad online y el marketing interactivo y es 
l’der en Espa–a en este segmento. Su misi—n es ayudar a las marcas en la bœsqueda 
y captaci—n de nuevos clientes y en la fidelizaci—n y retenci—n de los clientes ya 
obtenidos, utilizando para ello las posibilidades que ofrece internet.	

Antevenio ofrece a los anunciantes servicios de publicidad en internet, con una 
cobertura de m‡s de 14 millones de usuarios œnicos mensuales; de marketing por 
resultados; de "permission marketing", a travŽs del correo electr—nico; y de fidelizaci—n.

En cuanto a los "webmasters", Antevenio ofrece servicios de representaci—n publicitaria, 
marketing de afiliaci—n y comercializaci—n de bases de datos.

Presente en Espa–a (Madrid y Barcelona) e Italia (Mil‡n), el ‡rea de actuaci—n de 
Antevenio se extiende por varios pa’ses europeos y latinoamericanos.	

Antevenio es la œnica empresa espa–ola de internet que cotiza en Bolsa, concretamente 
en el mercado Alternext de Euronext-NYSE de Par’s.
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El Grupo Antevenio est‡ formado por las siguientes compa–’as:

Â  Antevenio: Matriz del Grupo que engloba las unidades de negocio de 
Antevenio Rich&Reach y Antevenio Direct.

Â  Centrocom Cyber: Fundada en 1996, desarrolla la actividad de ser-
vicios de respuesta directa on line y marketing de afiliaci—n.	

Â  Marketing Manager de Servicios de Marketing: Empresa de soluciones 
tecnol—gicas de e-mailing y env’os de sms.

Â  Antevenio Italia: Filial con sede en Mil‡n que opera en el mercado 
Italiano.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â   21.894
Patrimonio neto  Â  14.670
Ingresos de explotaci—n  Â  19.378
Beneficios netos  Â  2.529
Plantilla media  Â  88	
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  10,27%
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INFORMACIîN GENERAL DE YDILO AVS

Constituci—n  Â  1999
Direcci—n  Â  Camino Cerro de los Gamos, 1 - Edif 6 	

       28224 Pozuelo de Alarc—n (Madrid)
TelŽfono  Â  +34 91 252 84 00
Fax  Â  +34 91 252 84 84
Web  Â  www.ydilo.com
Presidente  Â   Javier çlvarez Vara

Â  ACTIVIDAD

Ydilo provee a las compa–’as de telecomunicaciones y a otras corporaciones de 
servicios automatizados, basados en reconocimiento avanzado de voz, y servicios 
media,  para la relaci—n con sus c l ientes y para sus procesos de negocio.
Estos servicios automatizados suponen una gran ventaja respecto a los Contact 
Center tradicionales o a sistemas interactivos simples como la marcaci—n por tonos, 
y ayudan a las empresas a obtener unas considerables ventajas competitivas, que 
aumentan la satisfacci—n del cliente, a la vez que optimizan costes y crean nuevas 
fuentes de ingresos.

Ydilo adem‡s desarrolla, a travŽs de su fil ial Movidilo, tecnolog’a para que las 
operadoras de telefon’a m—vil implanten sistemas multimedia de atenci—n al cliente 
o de servicios de valor a–adido a travŽs de dispositivos m—viles. A travŽs de este 
nuevo canal las grandes corporaciones, muy en particular las operadoras de 
telecomunicaciones m—viles, pueden ofrecer sus servicios y productos corporativos 
a cada cliente de una forma personalizada, interactiva, ‡gil y con un alto nivel de 
usabilidad. As’, Telef—nica, como empresa l’der en la utilizaci—n de las tecnolog’as 
m‡s avanzadas para dar servicio a sus clientes, ha reconocido y adoptado la tecnolog’a 
Movidilo para su novedoso canal multimedia de relaci—n con sus clientes, que 
denomina ÒMi GestorÓ.

Asimismo, Ydilo est‡ presente en Gran Breta–a mediante su filial Ydilo Advanced 
Voice Services UK, con domicilio en Hampshire, replicando el Žxito y la aceptaci—n 
de sus soluciones y plataformas avanzadas de reconocimiento de voz y servicios 
multimedia m—viles en el mercado espa–ol.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â   9.679
Patrimonio neto  Â   7.191
Ingresos de explotaci—n  Â   11.575
Beneficios netos  Â   1.196
Plantilla media  Â   113
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â   19,55%
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INFORMACIîN GENERAL DE SHOPNET BROKERS, S.A.

Constituci—n  Â  2000
Direcci—n  Â  Santiago de Compostela, 94 á 28035 Madrid 
Web  Â  www.segurosbroker.com
Presidente  Â  Angel Vi–as i Aliau

Â  ACTIVIDAD

La actividad de Shopnet Brokers presenta una doble vertiente:

1. Por un lado, en su ‡mbito B2C (Business to Consumer), desempe–a una labor 
como corredur’a de seguros on line. Adem‡s de Internet y el telŽfono, Shopnet 
Brokers cuenta con una extensa red de colaboradores y concesionarios de 
autom—viles que contribuyen a aumentar la cartera intermediada a–o a a–o.	

2. Por otro, en su vertiente B2B (Business to Business), su actividad consiste en 
desarrollar y mantener una plataforma tecnol—gica para la tramitaci—n de 
seguros on line con las principales compa–’as de seguros del pa’s. Dicha 
plataforma se comercializa principalmente entre corredores de seguros, entidades 
financieras con actividad de bancaseguros, grandes superficies, etc.	 

Para llevar a cabo dicha actividad, la Compa–’a cuenta con dos filiales: E-Corredur’a 
Proveedores de Tecnolog’a, S.L. y Segurosbroker Coberplan Corredur’a de Seguros, S.L.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â   9.725
Fondos propios  Â   4.810
Ingresos de explotaci—n  Â   5.569
Beneficios netos  Â   (357)
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â   31%
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INFORMACIîN GENERAL DE GTI CAPITAL

Constituci—n  Â  2000
Direcci—n  Â  Saint Jacques Street H2YIM6 á Montreal, Canada 
TelŽfono  Â  00 1 514 845 3800
Fax  Â  00 1 514 845 3810
Web  Â  www.gticapital.com
Email  Â  info@gticapital.com
Sociedad gestora  Â  GTI Capital

Â  ACTIVIDAD

Fondo de Inversiones en Capital Riesgo especializado en inversiones en start-ups 
relacionadas con las tecnolog’as de la informaci—n, principalmente en Canad‡.

Diablo Technologies Inc

DFT MicroSystems Inc

Skywave Mobile Communications  Inc.

Echoworx Corporation In.

Maximum Throughput Inc.

Manyeta Inc.

Teraxion Inc. 

Itf Optical Technologies Inc.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de d—lares canadienses)

Activos totales  Â  24.346
Fondos Propios  Â  24.313
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  11,62%

Electr—nica y Electro-—ptica

Electr—nica y Electro-—ptica

Transmisi—n Voz/Datos/Imagen

E-commerce

Soluciones de red y tecnolog’as convergentes

Aplicaciones integrales

Electr—nica y Electro-—ptica

Electr—nica y Electro-—ptica

ENTIDAD SECTOR DE ACTIVIDAD
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

INFORMACIîN GENERAL DE TALDE CAPITAL, FCR

Constituci—n  Â  2000
Direcci—n  Â  Rodriguez Arias, 9 - 1¼  á  48008 Bilbao
TelŽfono  Â  944 355 040
Fax  Â  944 355 041
Web  Â  www.talde.com
Email  Â  info@talde.com
Sociedad gestora  Â  Talde Gesti—n, S.G.E.F.C.R., S.A.

Â  ACTIVIDAD

Talde es el grupo privado pionero en la gesti—n de Capital Riesgo, con m‡s de 25 
a–os de experiencia en la creaci—n de valor para las Pymes en las que participa.	

Desde 1977, Talde ha participado en m‡s de 135 empresas, en las que ha invertido 
unos 120 millones de euros. 

El Grupo Talde: 

Â  Aporta recursos financieros a las Pymes para contribuir a su desarrollo.

Â  Facilita apoyo en la gesti—n de las empresas participadas.

Â  Gestiona Fondos y Sociedades de Capital Riesgo.
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

En el a–o 2000, Talde promovi— la constituci—n del Fondo de Capital Riesgo en el que 
CORPORACIîN IBV participa con un 5%. El listado actual de empresas participadas 
es el siguiente:

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  15.670
Fondos propios  Â  11.085
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  5%

Lancell Systems

Extrusi—n de Resinas 
Vin’licas

AMR Systems

Andago Ingenier’a

Meydis

Centricast

Redox

Maquinaria CME

Kantarepe XXI

Termaeuropa

Bioplolis

C’a. Alimentaria del Sur
de Europa

Maderas de Llodio

Teytel 

Oscainox

Fabricaci—n y comercializaci—n de terminales 
GSM de cobro para los sectores de log’stica 
y distribuci—n.

Fabricaci—n e impresi—n de material pl‡stico 
de embalaje.

Desarrollo de tecnolog’a de comunicaci—n 
inal‡mbrica digital para transporte y enlace 
de datos.

Ingenier’a y consultor’a de Internet 
especializada en el desarrollo de aplicaciones.

Manipulado, distribuci—n y almacenaje de 
material publicitario y de promoci—n.

Fabricaci—n de tubos de acero y aleaciones 
especiales, mediante el proceso de 
centrifugado.

Formaci—n e-learning y desarrollo, impartici—n 
y evaluaci—n de cursos a distancia.

Fabricaci—n de m‡quinas fresadoras

Fabricaci—n de piezas met‡licas por 
estampaci—n.

Participaci—n y gesti—n de balnearios y 
establecimientos de salud.

Investigaci—n y desarrollo de nuevas 
aplicaciones biotecnol—gicas para los sectores 
agroalimentarios y farmacŽutico.

Envasado y comercializaci—n de aceite de oliva 
y salsas en tetrabrick

Fabricaci—n de tableros contrachapados para 
usos industriales.

Fabricaci—n e instalaci—n de soluciones de 
infraestructuras de telecomunicaciones. 

Mobiliario y fr’o comercial para hosteler’a y 
colectividades.

ENTIDAD ACTIVIDAD

21,78%

20,73%

12,47%

60,00%

20,00%

60,00%

10,86%

64,48% 

13,31%

26,59%

13,50%

12,00%

40,00%

34,72%

97,26%

%
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

INFORMACIîN GENERAL DE TEC PLUS III

Constituci—n  Â  2000
Direcci—n  Â  Av. Diagonal, 468 á 08006 Barcelona
TelŽfono  Â  944 003 500
Sociedad gestora  Â  TGranville Private Equity Spain SGECR, S.A.

Â  ACTIVIDAD

Fondo especializado en inversiones en empresas de Tecnolog’as de la Informaci—n, 
Telecomunicaciones y Outsourcing de sociedades de nuevo desarrollo en Espa–a.

Telenium, Tec./Serv.s.l.

Controlex Espa–a, s.l.

Soluciones de negocio en T.I.

Consulting de prevenci—n de riesgos laborales

ENTIDAD ACTIVIDAD

31,85%

22,22%

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  1.897
Fondos propios  Â  1.863
B.D.I.  Â  (2.418)
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  29,90%

%
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

INFORMACIîN GENERAL DE MCC DESARROLLO

Constituci—n  Â  1997
Direcci—n   Â  P» JosŽ M» Arizmendiarrieta s/n	

        20500 Mondrag—n (GUIPUZCOA)
TelŽfono  Â  943 779 346
Fax  Â  943 796 632
Sociedades Gestoras  Â  MCC

Inversiones Sociedad de Capital
Desarrollo de Euskadi S.A. (SOCADE)

Â  ACTIVIDAD

Sociedad constituida en 1997 con objeto de financiar con car‡cter temporal proyectos 
promovidos por las cooperativas asociadas al Grupo Mondrag—n.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos Totales  Â  17.949 
Fondos Propios  Â  17.843 
Beneficios Netos  Â  284
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  6,25%
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

INFORMACIîN GENERAL DE AUTOCOA

Constituci—n  Â  1999
Direcci—n  Â  Portal de Gamarra, 40 á 01013 VITORIA
TelŽfono  Â  945 129 100
Fax  Â  945 129 110
Director General  Â  Jose Luis Osoro Larruscain

Â  ACTIVIDAD

Sociedad cabecera de inversiones en:

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  849
Fondos propios  Â  849
Ingresos de explotaci—n  Â  30
Beneficios netos  Â  25
Participaci—n Corporaci—n IBV  Â  91,68%

Promoauto Desarrollo, S.A.

Inser Rob—tica, S.A.

Sociedad holding

Ingenier’a de rob—tica y automoci—n

ENTIDAD ACTIVIDAD

50%

25%

%
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1 INFORME DE ACTIVIDADES

INFORMACIîN GENERAL DE INSER ROBîTICA

Constituci—n  Â  1986
Direcci—n  Â  Barrikako Bide, 5A á 48610 Urduliz (Vizcaya)
TelŽfono  Â  946 767 050
Web  Â  www.inser-robotica.com
Email  Â  web@inser-robotica.com
Presidente  Â  Fernando Gumuzio

Â  ACTIVIDAD

Inser Rob—tica es una empresa pionera en la instalaci—n de sistemas robotizados en 
Espa–a. Hasta la fecha ha dise–ado y montado m‡s de 800 aplicaciones, que suponen 
la instalaci—n de m‡s de 1.000 robots, lo que avala la profesionalidad de la compa–’a 
y el grado de satisfacci—n de los clientes.

La empresa est‡ especializada en el dise–o, construcci—n, instalaci—n y puesta a 
punto de sistemas robotizados de paletizado, soldadura, manipulaci—n y carga y 
descarga, para los m‡s diversos sectores de actividad.

Inser Rob—tica ofrece adem‡s:

Â  Servicio de Asistencia TŽcnica á S.A.T. 

Â  Mantenimiento preventivo y correctivo. 

Â  Cursillos de formaci—n. 

Â  Reinstalaci—n, reprogramaci—n y optimizaci—n de sistemas. 

Â  Reconstrucci—n de robots. 

Â  Pruebas de soldadura en su taller. 

Â  Simulaci—n de aplicaciones. 

Inser Rob—tica distribuye en exclusiva para Espa–a y Portugal los robots industriales 
de las marcas Kawasaki y Panasonic.

DATOS ECONîMICOS 2008 (miles de euros)

Activos totales  Â  4.713
Fondos propios  Â  1.352
Ingresos de Explotaci—n  Â  5.890
Beneficios netos  Â  2
Plantilla  Â  63
Participaci—n de Corporaci—n IBV  Â  25%
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2 INFORMACIîN LEGAL

2.2  Â  BALANCE DE SITUACIîN

Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. y Sociedades Dependientes que 
componen el Grupo Corporacion IBV

BALANCES DE SITUACIîN CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 6)

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte integrante del balance de situaci—n consolidado 
al 31 de diciembre de 2008.

228.445
914.655
(3.063)

(400.000)
407.760

1.147.797

7.188

1.154.985

180

24.213
7.259
8.430
3.024

43.106

9.092

116.325

84.990

12.878
115.849

128.727

339.134

1.537.225

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo intangible
á Fondo de comercio
á Otros activos intangibles

Inmovilizado material
á Inmovilizado material
  en explotaci—n

Inversiones contabilizadas por 
el mŽtodo de la participaci—n

Otras inversiones y activos 
financieros no corrientes

Impuestos diferidos activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar

Administraciones Pœblicas

Otros deudores

Activos financieros corrientes
á Otros activos financieros
  corrientes (Nota 2.g)

Efectivo y otros activos 
l’quidos equivalentes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

29.239
10.442

39.681

39.980
39.980

117.584

24.896

14.940

237.081

91.955

208.422

23.120

3.898

5.258
5.258

967.491

1.300.144

1.537.225

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO NETO

De la sociedad dominante
á Capital social
á Otras reservas
á Diferencias de conversi—n
á Dividendo a cuenta (Nota 6)
á Resultado neto del periodo

De accionistas minoritarios

TOTAL PATRIMONIO NETO

PASIVO NO CORRIENTE

Ingresos diferidos
Provisiones para riesgos
y gastos
Deuda financiera
Otros pasivos
Impuestos diferidos pasivos

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo

Deuda financiera

Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar

Otras deudas
á Administraciones
  Pœblicas acreedoras
á Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO NETO

228.445
921.131
(3.382)

(842.000)
581.010

885.204

12.831

898.035

341

23.508
41.361

8.603
3.775

77.588

9.758

59.215

123.485

7.826
20.728

28.554

221.012

1.196.635

32.345
13.675

46.020

43.301
43.301

1.877

21.578

15.805

128.581

127.563

219.761

25.952

3.071

4.609
4.609

687.098

1.068.054

1.196.635

31.12.08 31.12.07(*) 31.12.08 31.12.07(*)

7
8

9

10

11

21

12

13

22

16

Not.

14

20

18
15
19
21

15

22
19

Not.

(*) Cifras presentadas exclusivamente a efectos comparativos.

(MILES DE EUROS)
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2 INFORMACIîN LEGAL

2.3  Â  CUENTA DE PƒRDIDAS Y GANANCIAS

Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. y Sociedades Dependientes que 
componen el Grupo Corporacion IBV

CUENTAS DE PƒRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007  (Notas 1 a 6)

Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios
+/- Variaci—n de existencias de productos terminados y
   en curso de fabricaci—n
Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotaci—n
Gastos de personal
Otros gastos de explotaci—n
Amortizaciones y provisiones
Imputaci—n a resultados de las subvenciones

RESULTADO DE EXPLOTACIîN

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio (ingresos y gastos)
Resultados en enajenaci—n de activos no corrientes
Resultados de entidades valoradas por el mŽtodo de la participaci—n

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

Impuestos sobre las ganancias de las operaciones continuadas

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO 

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante
Accionistas minoritarios

Beneficio por acci—n

1.096.084 

170 
(918.361)
177.893 

17.016 
(74.226)
(68.111)
(18.022)

928 

35.478

39.755 
(9.677)

459
528.256 

(147) 

594.124 

(12.192)

581.932

581.932 

581.010
922

254

2008 2007 (*)

968.805 

2.136 
(806.724)
164.217 

16.395 
(67.372)
(59.154)
(21.631)

682 

33.137 

35.041 
(7.109)

81
334.419 

24.314 

419.883 

(11.537)

408.346 

408.346 

407.760 
586 

178

(*) Cifras presentadas exclusivamente 
a efectos comparativos

(Debe) Haber

Nota

24 

24

24
24
24
24

16

2.g
10

23

20

3.–

(MILES DE EUROS)

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte 
integrante de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008
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2.4  Â  CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
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2.5  Â  FLUJOS DE EFECTIVO

594.124

18.022
147

(30.078)
(928)

(528.256)

(48.144)
38.495
(1.836)
(5.902)
39.755

(158.734)

(83.375)

-
(4.908)

(15.229)
(10.049)

734
46
15

8.208
642.502

621.319

(9.677)
(842.000)

33.340

(818.337)

-

(280.393)

967.491

687.098

Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. y Sociedades Dependientes que 
componen el Grupo Corporacion IBV

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS DE LAS OPERACIONES

Flujos de efectivo de las actividades de explotaci—n:
  Resultado antes de impuestos de las operaciones
  Ajustes por-
     Amortizaciones y provisiones (Notas 8, 9 y 24)
     Resultado neto de participaci—n en empresas asociadas (Nota 10)
     Ingresos y gastos financieros
     Otros ingresos
     Resultados en enajenaci—n de activos no corrientes

Variaci—n de capital circulante:
    Variaci—n en activos corrientes
    Variaci—n de acreedores comerciales y otros activos corrientes
    Pagos de provisiones (Nota 18)
    Impuestos sobre las ganancias pagados
    Intereses cobrados
    Otros

Flujos netos de efectivo de las actividades de explotaci—n (I)

Flujos de efectivo por actividades de inversi—n:
  Dividendos cobrados
  Adquisici—n de subsidiarias, netas de las partidas l’quidas existentes
  Adquisici—n de activos intangibles (Nota 8)
  Adquisici—n de inmovilizado material (Nota 9)
  Adquisici—n de otros activos financieros (Nota 11)
  Desinversiones de activos intangibles (Nota 8)
  Desinversiones de inmovilizado material (Nota 9)
  Desinversiones de otros activos financieros (Nota 11)
  Desinversiones de asociadas (Nota 11)

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversi—n (II)

Flujos de efectivo por actividades de financiaci—n:
  Intereses pagados
  Dividendos pagados (Nota 6)
  Reembolso de deuda financiera

Flujos netos de efectivo de las actividades de financiaci—n (III)

Efecto de las variaciones del tipo de cambio en el efectivo y equivalentes (IV)

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo de las
operaciones continuadas (I+II+III+IV)
Efectivo y equivalentes al efectivo de las operaciones continuadas al
   principio del per’odo
Efectivo y equivalentes al efectivo de las operaciones continuadas
al final del per’odo

2008 2007 (*)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007 (Notas 1 a 6) Miles de euros

419.883

21.631
(24.314)
(27.932)

(682)
(334.419)

13.864
(105.708)

(1.449)
(6.281)
35.041

(25.242)

(35.608)

7.443
(26.347)

(9.928)
(5.999)

(12.808)
166

3.580
368

402.117

358.592

(7.109)
(300.000)

(5.893)

(313.002)

-

(9.982)

957.509

967.491

(*) Cifras presentadas exclusivamente 
a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 29 descritas en la Memoria y el Anexo adjunto forman parte 
integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2008.



Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondiente al ejercicio anual 
terminado el 31 de diciembre de 2008 

1  Â  CONSTITUCIîN DEL GRUPO Y ACTIVIDAD

Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. (en adelante, la Sociedad o la 
matriz) se constituy— en Bilbao, donde tiene el domicilio social, el 10 de diciembre de 
1999 bajo la denominaci—n social de Nuevas Tecnolog’as del Comercio 2002, S.A., que 
fue modificada por la actual en diciembre de 2001.

En el ejercicio 2002, Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A., tras llevar 
a cabo una reorganizaci—n societaria del Grupo Corporaci—n IBV, cuya Sociedad dominante 
era Corporaci—n IBV, Servicios y Tecnolog’as, S.A., pas— a ser la Sociedad matriz de 
dicho grupo.

El objeto social de Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. est‡ constituido 
por las actividades de investigaci—n, estudio y planeamiento de proyectos de inversi—n 
y de organizaci—n de empresas, la promoci—n, creaci—n y desarrollo de empresas 
industriales, comerciales o de servicios, incluidas las relativas a la adquisici—n, explotaci—n 
y enajenaci—n de bienes inmuebles, as’ como, la tenencia, disfrute y administraci—n de 
valores mobiliarios incluidos en su patrimonio y la prestaci—n de servicios de asistencia 
o apoyo a las sociedades y empresas participadas o comprendidas en el ‡mbito de su 
grupo de sociedades, a cuyo fin podr‡ prestar, a favor de las mismas, las garant’as y 
afianzamientos que resulten oportunos.

Las actividades de las sociedades dependientes consisten, con car‡cter general, en la 
fabricaci—n, transformaci—n, distribuci—n y comercializaci—n de equipos electr—nicos y 
e lect ro tŽrmicos,  termina les de rad iocomunicac i—n,  serv ic ios e  ingenier ’a  de 
telecomunicaciones y telefon’a m—vil, desarrollo de proyectos de sistemas de informaci—n, 
gesti—n de proyectos, instalaciones inform‡ticas y otras actividades conexas con las 
anteriores.

Dadas las actividades a que se dedican Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, 
S.A. y sus sociedades dependientes, el Grupo no tiene responsabilidades, gastos, activos, 
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos 
en relaci—n con el patrimonio, la situaci—n financiera y los resultados del mismo. Por 
este motivo, no se incluyen los desgloses espec’ficos en la presente memoria de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 respecto a la informaci—n de cuestiones 
medioambientales.

El domicilio social de la Sociedad dominante del Grupo radica en Bilbao, calle Alameda 
Recalde, n¼ 36.
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2.6  Â  CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS



Las empresas del Grupo incluidas en la consolidaci—n y la informaci—n relacionada con 
las mismas al 31 de diciembre de 2008 y 2007, una vez homogeneizados sus 
correspondientes estados financieros individuales y, en su caso, realizada la conversi—n 
a euros de los mismos, previos a la conversi—n a Normas Contables Internacionales (UE-
NIIF) son las indicadas en el Anexo.

2  Â  BASES DE PRESENTACIîN DE LAS CUENTAS ANUALES
        CONSOLIDADAS Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIîN

A >  BASES DE PRESENTACIîN

Las cuentas anuales consolidadas de Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, 
S.A. y de sus sociedades dependientes que forman el Grupo Corporaci—n IBV (en adelante, 
el Grupo o Grupo IBV) del ejercicio 2008 han sido formuladas:

Â  Por los Administradores Mancomunados del Grupo IBV el d’a 26 de marzo de 2009.

Â  De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informaci—n 
Financiera (en adelante, NIIF) adoptadas por la Uni—n Europea, incluyendo 
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones emitidas 
por el International Financial Reporting Interpretations Comittee (IFRIC) y 
por el Standing Interpretations Comittee (SIC). En la Nota 3 se resumen los 
principios contables y criterios de valoraci—n m‡s significativos aplicados en la 
preparaci—n de las cuentas anuales consolidadas del Grupo IBV del ejercicio 
2008.	

Â  Teniendo en consideraci—n la totalidad de los principios y normas contables 
y los criterios de valoraci—n de aplicaci—n obligatoria que tienen un efecto 
significativo en las cuentas anuales consolidadas.

Â  De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la 
situaci—n financiera consolidada del Grupo IBV al 31 de diciembre de 2008 
y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto 
y de los flujos de efectivo que se han producido en el Grupo en el ejercicio 
terminado en esa fecha.

Â  A partir de los registros de contabilidad mantenidos por Corporaci—n IBV, 
Participaciones Empresariales, S.A. y por las restantes entidades integradas 
en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y criterios de 
valoraci—n aplicados en la preparaci—n de las cuentas anuales consolidadas 
del Grupo (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el 
mismo (normativa local), en el proceso de consolidaci—n se han introducido ajustes 
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre s’ tales principios y criterios 
y para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informaci—n Financiera.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo IBV correspondientes al ejercicio 2007 
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de IBV celebrada el 30 de junio 
de 2008. Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el îrgano de 
Administraci—n de Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. y las cuentas 
anuales individuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2008 as’ como las de 
muchas de las restantes sociedades incluidas en la consolidaci—n, se encuentran 
pendientes de aprobaci—n por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No 
obstante, el îrgano de Administraci—n de la sociedad matriz opina que dichas cuentas 
ser‡n aprobadas sin cambios significativos.

B >  RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACIîN 

La informaci—n contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de 
los Administradores Mancomunados del Grupo.	

C >  ADOPCIîN DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
      DE INFORMACIîN FINANCIERA (NIIF)

_Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

La interpretaci—n CINIIF 11 de la NIIF 2 ÒTransacciones con acciones propias y del 
GrupoÓ y la modificaci—n de la NIC 39/NIIF 7-ÒReclasificaci—n de instrumentos financierosÓ 
son efectivas por primera vez en este ejercicio 2008. La adopci—n de estas nuevas 
interpretaciones y modificaciones no ha tenido ningœn impacto en las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo.	

_Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulaci—n de estas cuentas anuales consolidadas, las siguientes normas 
e interpretaciones hab’an sido publicadas por el IASB pero no hab’an entrado aœn en 
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales 
consolidadas o bien porque no han sido aœn adoptadas por la Uni—n Europea.
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Los Administradores Mancomunados han evaluado los potenciales impactos de la aplicaci—n 
futura de estas normas y consideran que su entrada en vigor no tendr‡ un efecto significativo 
en las cuentas anuales consolidadas.

D >  MONEDA FUNCIONAL

Las presentes cuentas anuales se presentan en miles de euros, dado que el euro es la moneda 
del entorno econ—mico principal en el que opera el Grupo IBV. Las operaciones en el extranjero 
se registran de conformidad con las pol’ticas descritas en la Nota 3.d.
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(*)    Normas e interpretaciones no adoptadas por la Uni—n Europea a la fecha de 
formulaci—n de estas cuentas anuales consolidadas.

(**)  Esta interpretaci—n se encuentra pendiente de endoso. Conforme a lo publicado 
por el Accounting Regulatory Committee (ARC) de la UE es previsible que la 
misma se apruebe para su uso en la UE con una nueva fecha efectiva que diferir’a 
su aplicaci—n obligatoria hasta el ejercicio 2010 (la fecha de vigor te—rico inicial 
establecida por el IASB era el 1 de enero de 2008).

(***) Fecha de aplicaci—n obligatoria de acuerdo con su aprobaci—n en el Bolet’n Oficial 
de la Uni—n Europea.

Aplicaci—n Obligatoria 
Ejercicios Iniciados a 

partir de:

NIIF 8 - Segmentos operativos
Revisi—n NIC 23  Ð Costes por intereses
Revisi—n NIC 1  Ð Presentaci—n de estados financieros
Revisi—n NIIF 3 (*) Ð Combinaciones de negocios
Modificaci—n NIC 27 (*) Ð Estados financieros consolidados y separados
Modificaci—n NIIF 2  Ð Condiciones de devengo y cancelaciones
Modificaci—n NIC 32 y NIC 1  Ð Instrumentos financieros con opci—n
    de venta a valor razonable y obligaciones que surgen en la liquidaci—n
Modificaci—n NIIF 1 y NIC 27  Ð Coste de una inversi—n en estados
    financieros separados de una entidad	
Modificaci—n NIC 39 (*) Ð Elementos designables como partida cubierta

Interpretaciones	
CINIIF 12 (*) Ð Acuerdos de concesi—n de servicios
CINIIF 13 Ð Programas de fidelizaci—n de clientes
CINIIF 14  Ð NIC 19 El l’mite en un activo de beneficio definido
CINIIF 15 (*) Ð Acuerdos para la construcci—n de inmuebles
CINIIF 16 (*) Ð Coberturas de una inversi—n neta en un negocio
    en el extranjero	
CINIIF 17 (*) Ð Distribuci—n de activos no monetarios a accionistas

Normas y Modificaciones de Normas

1 de enero de 2009
1 de enero de 2009
1 de enero de 2009

1 de julio de 2009
1 de julio de 2009

1 de enero de 2009

1 de enero de 2009

1 de enero de 2009
1 de julio de 2009

(**)
1 de enero de 2009 (***)
1 de enero de 2009 (***)

1 de enero de 2009

1 de octubre de 2008
1 de julio de 2009
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E >  COMPARACIîN DE LA INFORMACIîN

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informaci—n contenida en esta memoria referida al ejercicio 
2008 se presenta a efectos comparativos con la informaci—n relativa al ejercicio 2007.

F >  PRINCIPIOS DE CONSOLIDACIîN

Las sociedades dependientes en las que el Grupo IBV posee control se han consolidado por el 
mŽtodo de integraci—n global, salvo que representen un interŽs poco significativo a la imagen 
fiel del Grupo IBV, en cuyo caso se han valorado por el mŽtodo de la participaci—n.	

El Grupo IBV considera que mantiene el control en una filial cuando tiene la capacidad suficiente 
para dirigir sus pol’ticas financieras y operativas con el fin de obtener beneficios de sus actividades. 
Se presume que existe dicho control cuando IBV ostenta la propiedad, directa o indirecta, de 
m‡s del 50% de los derechos pol’ticos de las entidades participadas o tiene capacidad para 
ostentarla por otros medios y/o mediante acuerdos con otros accionistas o terceros.	

Las sociedades asociadas en las que el Grupo IBV no dispone del control, pero ejerce influencia 
significativa, han sido valoradas en el balance de situaci—n consolidado por el mŽtodo de la 
participaci—n. A efectos de la preparaci—n de estas cuentas anuales consolidadas, se ha considerado 
que se dispone de influencia significativa en aquellas sociedades en que se dispone de m‡s de 
un 20% de participaci—n en el capital social, salvo en casos espec’ficos en que, disponiendo de 
un porcentaje de participaci—n inferior, la existencia de influencia significativa puede ser claramente 
demostrada.

En el Anexo de la presente memoria consolidada se muestra un detalle de las sociedades 
dependientes de IBV, as’ como el mŽtodo de consolidaci—n o valoraci—n que se ha aplicado para 
la preparaci—n de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, y otra informaci—n referente a las 
mismas.

La consolidaci—n de las operaciones de IBV y las sociedades dependientes consolidadas se ha 
efectuado siguiendo los siguientes principios b‡sicos:

Â  En la fecha de adquisici—n de una sociedad filial sus activos, pasivos y 
pasivos contingentes son registrados a valor de mercado. En el caso de 
que exista una diferencia positiva entre el coste de adquisici—n de la 
sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos 
correspondientes a la participaci—n de la sociedad en la filial, dicha diferencia 
es registrada como fondo de comercio. En el caso de que la diferencia sea 
negativa, Žsta es registrada con abono a la cuenta de resultados consolidada.

Â  Los fondos de comercio puestos de manifiesto de acuerdo con lo descrito 
en el p‡rrafo anterior no se amortizan si bien se revisan al menos anualmente 
para analizar la necesidad de su posible deterioro.

Â  El valor de la participaci—n de los accionistas minoritarios en el patrimonio 
y en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas por



integraci—n global se presenta en los ep’grafes ÒPatrimonio neto Ð De 
accionistas minoritariosÓ del balance de situaci—n consolidado adjunto y ÒResultado 
del ejercicio atribuible a accionistas minoritariosÓ de la cuenta de pŽrdidas y 
ganancias consolidada adjunta.

Â  La conversi—n de los estados financieros de las sociedades extranjeras se 
ha realizado aplicando el mŽtodo del tipo de cambio de cierre. Este mŽtodo 
consiste en la conversi—n a euros de todos los bienes, derechos y obligaciones 
utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas 
anuales consolidadas, aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio a las 
partidas de las cuentas de pŽrdidas y ganancias consolidadas y manteniendo 
el patrimonio a tipo de cambio hist—rico a la fecha de su adquisici—n (o al 
tipo de cambio medio del ejercicio de su generaci—n en el caso de los 
resultados acumulados), contabiliz‡ndose la diferencia con cargo o abono, 
segœn corresponda al ep’grafe ÒPatrimonio neto de la Sociedad dominante 
Ð Diferencias de conversi—nÓ del balance de situaci—n consolidado adjunto.

Â  Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para 
homogeneizar los principios y procedimientos de contabilidad aplicados por 
las sociedades dependientes con los de IBV.

Â  Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por 
integraci—n global o proporcional se han eliminado en el proceso de 
consolidaci—n.

Â  Asimismo, los criterios contables m‡s significativos se homogeneizan de 
acuerdo con los aplicados por la Sociedad dominante, mediante la incorporaci—n 
de los correspondientes ajustes de homogeneizaci—n.

G >  VARIACIONES EN EL PERêMETRO DE CONSOLIDACIîN 

Las principales variaciones registradas en el per’metro de consolidaci—n durante el ejercicio 2008 
son las siguientes:

_Constituci—n / Adquisici—n de nuevas sociedades (Nota 7)

Â  Con fecha 4 de febrero de 2008, fue constituida la sociedad Teabla Servicios 
Externalizados de Distribuci—n, S.L., Sociedad Unipersonal, con un capital 
social de 3.006 euros. Este capital fue totalmente suscrito por Teabla 
Participaciones Empresariales y Servicios, S.L. 

Â  Con fecha 13 de octubre de 2008, fue constituida la sociedad Vinzeo ITC, 
S.L., Sociedad Unipersonal, con un capital social de 3.006 euros. Este 
capital fue totalmente suscrito por Vinzeo Technologies, S.A.U.	

Â  Con fecha 15 de septiembre de 2008 se elev— a pœblico la escritura de 
compraventa de una rama de actividad de la sociedad Grup Santi Telefon’a,
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S.L. (INTERMOBILS), por parte del Grupo. El precio global de la mencionada 
compraventa ascendi— a 2.583 miles de euros, gener‡ndose un fondo de comercio 
de 1.279 miles de euros, aproximadamente (Nota 7).

Â  Con fecha 26 de marzo de 2008 se elev— a pœblico la escritura de compraventa 
de una rama de actividad de la sociedad Jecomtel Comunicaciones, S.L 
(FONOCENTRO), por parte del Grupo. El precio global de la mencionada 
compraventa ascendi— a 2.325 miles de euros, gener‡ndose un fondo de 
comercio de 1.241 miles de euros, aproximadamente (Nota 7).	

En cumplimiento de lo establecido en la NIIF 3 sobre combinaciones de negocio, los 
Administradores Mancomunados han llevado a cabo un an‡lisis para la asignaci—n de 
los precios de compra (Nota 7). 

Mediante esta operaci—n, el Grupo ha adquirido el stock, los derechos de traspaso, 
mobiliario y la clientela y las relaciones con los clientes del negocio de distribuci—n de 
telefon’a m—vil. La valoraci—n de estos activos ha sido la siguiente:
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_Desinversiones de sociedades Asociadas

Â  Durante el ejercicio 2008, el Grupo ha procedido a la venta de la totalidad 
de la participaci—n que pose’a en la sociedad Gamesa Corporaci—n Tecnol—gica, 
S.A. (GAMESA), representada por 22.505.574 acciones, en partes iguales 
a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. e Iberdrola, S.A. Como consecuencia 
de las operaciones anteriores, se ha obtenido una plusval’a total de 527 
millones de euros registrada en el ep’grafe ÒResultados en enajenaci—n de 
activos no corrientesÓ de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada del 
ejercicio 2008 adjunta.

Derechos de traspaso

Inmovilizado material

Existencias

Valor razonable de los activos netos adquiridos

Fondo de Comercio en la adquisici—n

1.304

480

550

3.613

1.279

2.303

480

635

5.938

2.520

999

-

85

2.325

1.241

INTERMOBILS FONOCENTRO TOTAL

MILES DE EUROS



Por su parte, las variaciones m‡s significativas producidas durante el ejercicio 2007 fueron las 
siguientes:

_Constituci—n / Adquisici—n de nuevas sociedades (Nota 7)

Â  En enero de 2007, Teltronic, S.A.U. constituy— la sociedad Teltronic Redes 
y Servicios, S.A. mediante la aportaci—n de 61 miles de euros correspondiente 
al 100% de las acciones de dicha sociedad.

Â   Con fecha 3 de abril de 2007 se elev— a pœblico la escritura de compraventa 
de una rama de actividad de la sociedad Distribuci—n Inform‡tica Actebis, 
S.A., por parte del Grupo. El precio global de la mencionada compraventa 
ascendi— a 16.569 miles de euros, gener‡ndose un fondo de comercio de 
812 miles de euros, aproximadamente.

En cumplimiento de lo establecido en la NIIF 3 sobre combinaciones de 
negocio, los Administradores Mancomunados llevaron a cabo un an‡lisis 
para la asignaci—n del precio de compra. 

Mediante esta operaci—n, el Grupo adquiri— el stock, la clientela y las 
relaciones con los clientes del negocio de distribuci—n de equipos inform‡ticos. 
La asignaci—n del fondo de comercio es como sigue:
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Activos corrientes

Pasivos corrientes y no corrientes

Valor razonable de los activos netos adquiridos

Fondo de Comercio en la adquisici—n

17.310

(1.553)

15.757

812

MILES DE EUROS

Â  Asimismo, con fecha 2 de agosto de 2007, Corporaci—n IBV, Servicios y 
Tecnolog’as, S.A.U. concedi— un prŽstamo a Radiaci—n y Microondas, S.A. 
(Rymsa) por importe de 9.778 miles de euros de principal y con un 
vencimiento de 3 meses. Con fecha 22 de octubre de 2007, Rymsa llev— 
a cabo una ampliaci—n de capital por importe de 1.686 miles de euros de 
nominal y 8.092 miles de euros de prima de emisi—n que fue ’ntegramente 
suscrita por Corporaci—n IBV, mediante compensaci—n del citado prŽstamo. 
Como consecuencia de esta operaci—n Corporaci—n IBV, Servicios y 
Tecnolog’as, S.A.U. pas— a ser œnico accionista de la sociedad.



_Desinversiones de sociedades del Grupo (Nota 7)

Â  Durante el ejercicio 2006, el Grupo enajen— el 100% del capital social de 
Landata Ingenier’a, S.A.U. Esta operaci—n supuso al Grupo una plusval’a 
de 32.649 miles de euros. Del precio de venta, un importe de 17.000 miles 
de euros quedaron aplazados siendo su vencimiento en enero de 2007. 
Este importe fue destinado a adquirir en dicha fecha acciones de Amper, 
S.A., que fueron enajenadas en el propio ejercicio 2007 a Banco Bilbao 
Vizcaya Argentaria, S.A., e Iberdrola, S.A., a partes iguales, obteniendo 
una plusval’a de 1.294 miles de euros, registrada en el ep’grafe ÒResultados 
en enajenaci—n de activos no corrientesÓ de la cuenta de pŽrdidas y 
ganancias consolidada del ejercicio 2007.

_Desinversiones de sociedades Asociadas

Â  Durante el ejercicio 2007, el Grupo enajen— 13.454.484 acciones de la 
sociedad Gamesa Corporaci—n Tecnol—gica, S.A. (GAMESA); del total de 
acciones, 2.432.999 acciones fueron vendidas a Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria, S.A., 5.474.248 acciones a Iberdrola, S.A. y 5.547.237 acciones 
se vendieron a terceros. Como consecuencia de las operaciones anteriores, 
se obtuvo una plusval’a total de 333 millones de euros registrada en el 
ep’grafe ÒResultados en enajenaci—n de activos no corrientesÓ de la cuenta 
de pŽrdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2007 adjunta. DespuŽs 
de estas operaciones, la participaci—n de Corporaci—n IBV en GAMESA al 
31 de diciembre de 2007 se situ— en el 9,25% de su capital social.	

3  Â  PRINCIPIOS Y POLêTICAS CONTABLES Y
       CRITERIOS DE VALORACIîN APLICADOS

A >  FONDO DE COMERCIO

Este ep’grafe del balance de situaci—n consolidado recoge la diferencia entre el precio 
de adquisici—n de ciertas sociedades del Grupo IBV y la parte correspondiente a su 
porcentaje de participaci—n en el valor de mercado de los activos netos de dichas 
sociedades.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades 
consolidadas respecto a los correspondientes valores te—rico-contables adquiridos, ajustados 
en la fecha de primera consolidaci—n, se imputan de la siguiente forma:	

1.  Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades 
adquiridas, aumentando el valor de los activos (o reduciendo el de los 
pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los 
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situaci—n
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y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) 
del Grupo: amortizaci—n, devengo, etc.

2.  Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociŽndolos 
expl’citamente en el balance de situaci—n consolidado siempre que su valor 
razonable a la fecha de adquisici—n pueda determinarse fiablemente.	

3.  Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se 
asigna a una o m‡s unidades generadoras de efectivo espec’ficas.	

Los fondos de comercio s—lo se registran cuando han sido adquiridos a t’tulo oneroso 
y representan, por tanto, pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los 
beneficios econ—micos futuros derivados de los activos de la entidad adquirida que no 
sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Las diferencias negativas, si hubiera, entre el coste de las participaciones en el capital 
de las entidades consolidadas y asociadas respecto a los correspondientes valores 
te—rico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera consolidaci—n, se denominan 
fondos de comercio negativos y se imputan de la siguiente forma:	

1.  Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades 
adquiridas, aumentando el valor de los pasivos (o reduciendo el de los 
activos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los 
valores netos contables con los que figuran registrados en sus balances de 
situaci—n y cuyo tratamiento contable sea similar al de los mismos activos 
(pasivos) del Grupo: amortizaci—n, devengo, etc.

2.  Los importes remanentes se registran en el ep’grafe ÒOtros ingresos de 
explotaci—nÓ de la cuenta de pŽrdidas y ganancias del ejercicio en el que 
tiene lugar la adquisici—n de capital de la entidad consolidada o asociada.	

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasi—n de cada cierre contable, 
se procede a estimar si se ha producido en ellos algœn deterioro que reduzca su valor 
a un importe inferior a su valor en libros (Nota 3.i), en cuyo caso se procede a su 
oportuno saneamiento, que no es reversible. En el momento de la enajenaci—n de una 
sociedad dependiente o empresa asociada el fondo de comercio se incluye en la 
determinaci—n de los beneficios o pŽrdidas de la enajenaci—n.

B >  RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos por ventas se reconocen por el valor de mercado de los bienes o derechos recibidos 
en contraprestaci—n por los bienes y servicios prestados en el transcurso de la operativa normal 
del negocio de las sociedades del Grupo, neto de descuentos e impuestos aplicables, 
cuando se han transferido sustancialmente todos los derechos y/o los riesgos asociados.	

Los ingresos ordinarios asociados a la prestaci—n de servicios se reconocen igualmente 
considerando el grado de realizaci—n de la prestaci—n a la fecha de balance, siempre y 
cuando el resultado de la transacci—n pueda ser estimado con fiabilidad.
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Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio temporal, en funci—n del 
principal pendiente de pago y el tipo de interŽs efectivo aplicable, que es el tipo que 
descuenta exactamente los flujos futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida 
prevista del activo financiero al importe neto en libros de dicho activo.	

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos 
de los accionistas a recibir el pago han sido establecidos.

C >  ARRENDAMIENTOS

El Grupo IBV clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento 
en los que el arrendador transmite sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y 
beneficios de la propiedad del bien. El resto de arrendamientos se clasifican como 
arrendamientos operativos.

Los bienes adquiridos en rŽgimen de arrendamiento financiero se registran dentro de 
la categor’a del balance de situaci—n consolidado que corresponda a su naturaleza y 
funcionalidad, por el menor entre el valor razonable del bien y la suma del valor actual 
de las cantidades a pagar al arrendador y de la opci—n de compra, con abono al ep’grafe 
ÒDeuda financieraÓ del balance de situaci—n consolidado. Estos bienes se amortizan con 
criterios similares a los utilizados para los bienes propiedad del Grupo IBV.	

Los gastos originados por los arrendamientos operativos son imputados linealmente al 
ep’grafe ÒOtros gastos de explotaci—nÓ de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada 
durante la vida del contrato siguiendo el mŽtodo lineal.

D >  MONEDA EXTRANJERA

La moneda funcional de la mayor parte de las sociedades del Grupo IBV es el euro.
Las operaciones realizadas en monedas distintas de la moneda funcional de las sociedades 
del Grupo IBV se registran al tipo de cambio vigente en el momento de la transacci—n. 
Durante el ejercicio, las diferencias de cambio producidas entre el tipo de cambio al que 
se ha registrado la operaci—n y el de cobro o pago se contabilizan con cargo o abono a 
la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada.

Asimismo, la conversi—n a moneda funcional al 31 de diciembre de cada a–o de los 
valores de renta fija, as’ como de los crŽditos y dŽbitos en moneda extranjera, se realiza 
al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoraci—n que se producen se registran 
con cargo o abono, segœn proceda, al ep’grafe ÒDiferencias de cambio (ingresos y 
gastos)Ó de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada.

E >  CLASIFICACIîN CORRIENTE Y NO CORRIENTE

Se clasifican como corrientes los crŽditos y deudas cuyo plazo previsto para el vencimiento, 
enajenaci—n o realizaci—n del activo o cancelaci—n de la deuda sea en el ciclo normal 
de explotaci—n, en general, doce meses y no corrientes los vencimientos superiores.

Â CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

MEMORIA 2008   Â   53

2 INFORMACIîN LEGAL



F >  IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del 
impuesto corriente que resulta de la aplicaci—n del tipo de gravamen sobre la base 
imponible del ejercicio y despuŽs de aplicar las deducciones que fiscalmente son 
admisibles, m‡s la variaci—n de los activos y pasivos por impuestos diferidos.	 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales que 
se identifican como aquellos importes que se prevŽn pagaderos o recuperables por las 
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, as’ 
como las bases imponibles negativas pendientes de compensaci—n y los crŽditos por 
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando 
a la diferencia temporal o crŽdito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera 
recuperarlos o liquidarlos.	

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporales 
imponibles, salvo si la diferencia temporal se deriva del reconocimiento inicial del fondo 
de comercio cuya amortizaci—n no es deducible a efectos fiscales o del reconocimiento 
inicial (salvo en una combinaci—n de negocios) de otros activos y pasivos en una operaci—n 
que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales 
s—lo se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas 
van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos 
efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinaci—n de negocios) 
de otros activos y pasivos en una operaci—n que no afecta ni al resultado fiscal ni al 
resultado contable. 

Con ocasi—n de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados 
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, 
efectu‡ndose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados 
de los an‡lisis realizados.	

G >  INMOVILIZADO MATERIAL

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, que en su totalidad son de uso 
propio, se encuentran registrados a su coste de adquisici—n menos la amortizaci—n 
acumulada y cualquier pŽrdida reconocida por deterioro de valor.	

Los costes de ampliaci—n, modernizaci—n o mejoras que representan un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida œtil de los bienes, 
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Las reparaciones que 
no representan una ampliaci—n de la vida œtil y los gastos de mantenimiento se cargan 
a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

El Grupo IBV amortiza su inmovilizado material siguiendo el mŽtodo lineal, distribuyendo 
el coste de los activos entre los siguientes a–os de vida œtil estimada:
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Los activos materiales adquiridos en rŽgimen de arrendamiento financiero se registran 
en la categor’a de activo a que corresponde el bien arrendado, amortiz‡ndose en su 
vida œtil prevista siguiendo el mismo mŽtodo que para los activos en propiedad o, cuando 
Žstas son m‡s cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente. Al 31 de diciembre 
de 2008, el ep’grafe ÒInmovilizado materialÓ del balance de situaci—n consolidado inclu’a 
11.293 miles de euros correspondientes al valor neto contable de bienes en rŽgimen 
de arrendamiento financiero (9.353 miles de euros al 31 de diciembre de 2007).	

Los Administradores Mancomunados de la Sociedad dominante consideran que el valor 
contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando Žste 
en base a los flujos de caja descontados futuros que generan dichos activos.	

El beneficio o pŽrdida resultante de la enajenaci—n o el retiro de un activo se calcula 
como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo, y se 
reconoce en la cuenta de resultados.	

H >  ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisici—n o producci—n 
y, posteriormente, se valoran a su coste menos su amortizaci—n acumulada y las pŽrdidas 
por deterioro que hayan experimentado.

_Gastos de Desarrollo

Los costes de investigaci—n se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren. 

El Grupo IBV, de acuerdo con las NIIF, registra como activo intangible los gastos incurridos 
en el desarrollo de diversos proyectos para los que puede demostrar el cumplimiento 
de las siguientes condiciones:

Â  Los costes se encuentran espec’ficamente identificados y controlados por 
proyecto y su distr ibuci—n en el  t iempo est‡ claramente def inida.

Â  Son proyectos viables desde el punto de vista tŽcnico, existiendo intenci—n 
de concluirlos y posibilidad de utilizar sus resultados.
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Â  Existen recursos tŽcnicos y financieros para poder concluir el proyecto.

Â  El coste de desarrollo del proyecto puede ser evaluado de manera fiable.

Â  Se espera que generen beneficios econ—micos futuros, ya sea mediante su 
venta o mediante su uso por parte del Grupo IBV.

En caso de no poder demostrar estas condiciones, los costes de desarrollo se reconocen 
como gasto en el periodo en que se incurren.

Los gastos de desarrollo comienzan a amortizarse en el momento en que los proyectos 
se encuentran en las condiciones necesarias para su utilizaci—n de la manera prevista 
inicialmente por el Grupo IBV, amortiz‡ndose linealmente a lo largo del periodo de 
tiempo en el que se espera que genere beneficios econ—micos futuros. En base a la 
experiencia hist—rica del Grupo IBV este periodo de tiempo se sitœa, generalmente, en 
un periodo de cinco a–os desde que se pone en funcionamiento.

_Concesiones, patentes, licencias y similares 

Los importes registrados por el Grupo IBV en concepto de concesiones, patentes, licencias 
y similares se corresponden con el coste incurrido en su adquisici—n, amortiz‡ndose 
linealmente a lo largo de sus vidas œtiles estimadas, que ascienden a cinco a–os.	

_Aplicaciones inform‡ticas 

Los costes de adquisici—n y desarrollo incurridos en relaci—n con los sistemas inform‡ticos 
b‡sicos en la gesti—n del Grupo IBV se registran con cargo al ep’grafe ÒOtros activos 
intangiblesÓ del balance de situaci—n consolidado. Los costes de mantenimiento de los 
sistemas inform‡ticos se registran con cargo a la cuenta de pŽrdidas y ganancias 
consolidada del ejercicio en que se incurren.

La amortizaci—n de las aplicaciones inform‡ticas se realiza linealmente en un periodo 
de entre cuatro y cinco a–os desde la entrada en explotaci—n de cada aplicaci—n.	

I >  DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

A la fecha de cierre de cada ejercicio, el Grupo IBV revisa sus activos no corrientes para 
determinar si existen indicios de que hayan sufrido una pŽrdida por deterioro de valor. 
Si existe cualquier indicio, se estima el importe recuperable del activo con el objeto de 
determinar el alcance de la pŽrdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de 
que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el 
Grupo IBV calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo.

Adicionalmente, al cierre de cada ejercicio analiza el posible deterioro de los fondos de 
comercio y los activos intangibles que no han entrado aœn en explotaci—n o tienen vida 
œtil indefinida, si los hubiera.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por los costes 
de venta y el valor de uso, entendiendo por Žste el valor actual de los flujos de caja 
futuros estimados. Para el c‡lculo del valor de uso las hip—tesis utilizadas incluyen las 
tasas de descuento antes de impuestos, tasas de crecimiento y cambios esperados en 
los precios de venta y en los costes. Los Administradores Mancomunados estiman las 
tasas de descuento antes de impuestos que recogen el valor del dinero en el tiempo y 
los riesgos asociados a la unidad generadora de efectivo. Las tasas de crecimiento y las 
variaciones en precios y costes se basan en las previsiones internas y sectoriales y la 
experiencia y expectativas futuras, respectivamente.	

Las tasas de descuento utilizadas por el Grupo IBV durante el ejercicio 2008 se encuentran 
entre el 5,40% y el 10,4%, dependiendo de los distintos riesgos asociados a cada activo 
en concreto (entre el 9,95% y el 11,26% para el ejercicio 2007).	

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, 
se registra la correspondiente pŽrdida por deterioro con cargo a la cuenta de pŽrdidas 
y ganancias consolidada. Las pŽrdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios 
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su 
importe recuperable, aumentando el valor del activo con el l’mite m‡ximo del valor en 
libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el 
caso del saneamiento del fondo de comercio, que no es reversible.	

J >  EXISTENCIAS

Este ep’grafe del balance de situaci—n consolidado recoge los activos que el Grupo IBV 
mantiene para su venta en el curso ordinario de su negocio.

Las existencias comerciales y los repuestos y accesorios se hallan valoradas a precio 
de adquisici—n o a valor de mercado, si Žste fuera menor.

El valor neto realizable representa la estimaci—n del precio de venta menos todos los 
costes estimados de terminaci—n y los costes que ser‡n incurridos en los procesos de 
comercializaci—n, venta y distribuci—n. El Grupo realiza una evaluaci—n del valor neto 
realizable de las existencias al final del ejercicio, dotando la oportuna pŽrdida cuando 
las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias, que previamente 
causaron la rebaja, hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento 
en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias econ—micas, si 
hubiera, se procede a revertir el importe de la provisi—n. 

En general, los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han valorado 
a su posible valor de realizaci—n.

K >  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

_Inversiones financieras

Los activos financieros se registran inicialmente a su coste de adquisici—n, incluyendo los costes 
inherentes a la operaci—n.
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El Grupo IBV clasifica sus inversiones financieras, ya sean Žstas corrientes o no corrientes, 
en las siguientes cuatro categor’as:

Â  Activos financieros a mantener hasta el vencimiento. Son aquellos cuyos 
cobros son de cuant’a fija o determinada y cuyo vencimiento est‡ fijado 
en el tiempo, y que el Grupo IBV pretende conservar en su poder hasta la 
fecha de su vencimiento. Los activos incluidos en esta categor’a se valoran 
a su Òcoste amortizadoÓ reconociendo en la cuenta de pŽrdidas y ganancias 
consolidada los intereses devengados en funci—n de su tipo de interŽs 
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros 
del principal m‡s o menos la amortizaci—n acumulada de la diferencia entre 
el importe inicial y el valor de reembolso, teniendo en cuenta potenciales 
reducciones por deterioro o impago. Por tipo de interŽs efectivo se entiende 
el tipo de actualizaci—n que, a la fecha de adquisici—n del activo, iguala 
exactamente el valor inicial de un instrumento financiero a la totalidad de 
sus flujos estimados de efectivo por todos los conceptos a lo largo de su 
vida remanente. 

Â  PrŽstamos y cuentas por cobrar. Son aquellos originados por las sociedades 
a cambio de suministrar efectivo, bienes o servicios directamente a un 
deudor. Los activos incluidos en esta categor’a se valoran asimismo a su 
Òcoste amortizadoÓ.

Â  Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo 
valor de mercado no puede ser medido de forma fiable son valoradas a 
coste de adquisici—n.

La Direcci—n del Grupo IBV determina la clasificaci—n m‡s apropiada para cada activo 
en el momento de su adquisici—n, revis‡ndola al cierre de cada ejercicio.	

_Efectivo y otros medios l’quidos equivalentes

Bajo este ep’grafe del balance de situaci—n consolidado se registra el efectivo en caja, 
dep—sitos a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son r‡pidamente 
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.	

_Obligaciones, bonos y deudas con entidades de crŽdito

Los prŽstamos, obligaciones y similares que devengan intereses se registran inicialmente 
por el efectivo recibido, neto de costes directos de emisi—n, en el ep’grafe ÒDeuda 
financieraÓ del balance de situaci—n consolidado. Los gastos financieros se contabilizan 
segœn el criterio del devengo en la cuenta de pŽrdidas y ganancias utilizando el mŽtodo 
del interŽs efectivo y se a–aden al importe en libros del instrumento en la medida en 
que no se liquidan en el periodo en que se producen. Por otro lado, las cuentas a pagar 
derivadas de los contratos de arrendamiento financiero se registran por el valor actual 
de las cuotas de dichos contratos en dicho ep’grafe.
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_Acreedores comerciales

Las cuentas a pagar originadas por operaciones de tr‡fico son inicialmente valoradas 
a valor razonable y posteriormente son valoradas a coste amortizado utilizando el mŽtodo 
del tipo de interŽs efectivo.

_Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura

Las actividades del Grupo se exponen fundamentalmente a los riesgos financieros 
derivados de las variaciones de tipos de cambio y los tipos de interŽs. Para cubrir estas 
exposiciones al tipo de interŽs el Grupo IBV utiliza contratos de permuta financiera. El 
Grupo IBV no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos (Nota 4).

Los derivados financieros se registran inicialmente en el balance de situaci—n consolidado 
a su coste de adquisici—n y, posteriormente, se realizan las correcciones valorativas 
necesarias para reflejar su valor de mercado en cada momento. Los beneficios o pŽrdidas 
de dichas fluctuaciones se registran en la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada 
salvo en el caso de que el derivado haya sido designado como instrumento de cobertura 
y Žste sea altamente efectivo, en cuyo caso su contabilizaci—n es la siguiente:	

Â  En el caso de las coberturas de valor razonable, si las hubiera, tanto los 
cambios en el valor de mercado de los instrumentos financieros derivados 
designados como coberturas como las variaciones del valor de mercado del 
elemento cubierto producidas por el riesgo cubierto se registran con cargo 
o abono en la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada, segœn corresponda.

Â  En las coberturas de flujos de caja y de inversi—n neta en el extranjero, 
si las hubiera, los cambios en el valor de mercado de los instrumentos 
financieros derivados de cobertura se registran, en la parte en que dichas 
coberturas no son efectivas, en la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada, 
registrando la parte efectiva en el ep’grafe ÒReserva por revaluaci—n de 
ac t ivos  y  pas ivos no rea l izadosÓ y  ÒDi ferenc ias  de convers i—nÓ,  
respectivamente, del balance de situaci—n consolidado. La pŽrdida o ganancia 
acumulada en dichos ep’grafes se traspasa a la cuenta de pŽrdidas y 
ganancias consolidada a medida que el elemento cubierto va afectando a 
la cuenta de resultados consolidada o en el ejercicio en que Žste se enajena.	

En el caso de que la cobertura de compromisos en firme o transacciones 
futuras dŽ lugar a un activo o un pasivo no financiero, este saldo es tenido 
en cuenta en la determinaci—n del valor inicial del activo o pasivo que 
genera la operaci—n cubierta.	

Â  En el momento de discontinuaci—n de la cobertura, la pŽrdida o ganancia 
acumulada a dicha fecha en el ep’grafe ÒReserva por revaluaci—n de activos 
y pasivos no realizadosÓ se mantiene en dicho ep’grafe hasta que se realiza 
la operaci—n cubierta, momento en el cual se ajustar‡ el beneficio o pŽrdida 
de dicha operaci—n. En el momento en que no se espere que la operaci—n 
cubierta se produzca, la pŽrdida o ganancia reconocida en el mencionado 
ep’grafe se imputar‡ a la cuenta de resultados consolidada.
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Los der ivados impl ’c i tos en otros instrumentos f inancieros son contabi l izados 
separadamente cuando sus caracter’sticas y riesgos no est‡n estrechamente relacionados 
con los instrumentos financieros en los que se encuentran impl’citos y, siempre que el 
conjunto no estŽ siendo contabilizado a valor de mercado, registrando las variaciones 
de valor con cargo o abono en la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada.	

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los 
siguientes procedimientos (Nota 15):

Â  El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado 
es su cotizaci—n al cierre del ejercicio.

Â  En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el 
Grupo IBV utiliza para su valoraci—n hip—tesis basadas en las condiciones 
de mercado a la fecha de cierre del ejercicio, que se contrasta con las 
valoraciones remitidas por las entidades financieras. 

Los pasivos financieros registrados derivados de la valoraci—n a precios de mercado de 
los instrumentos de cobertura anteriores han supuesto un impacto en los ep’grafes 
ÒPasivo no corriente - Deuda financieraÓ y ÒPasivo corriente - Deuda financieraÓ de 
acuerdo a lo indicado en la Nota 15.

L >  PROVISIONES

La pol’tica del Grupo IBV es la de contabilizar provisiones para hacer frente a las 
obligaciones presentes, ya sean legales o impl’citas, que surjan como resultado de 
sucesos pasados, siempre que sea probable que sea necesario desprenderse de recursos 
para hacer frente a dicha obligaci—n y que se pueda realizar una estimaci—n razonable 
del importe de la misma. Su dotaci—n se efectœa al nacimiento de la responsabilidad o 
de la obligaci—n (Nota 18) con cargo al ep’grafe de la cuenta de pŽrdidas y ganancias 
que corresponda segœn la naturaleza de la obligaci—n por el valor presente de la provisi—n 
cuando el efecto de la actualizaci—n de la obligaci—n resulta material.	

Por otro lado, las provisiones para garant’as se reconocen en la fecha de venta de los 
productos pertinentes, sobre la base de la mejor estimaci—n del gasto por este motivo 
que correr‡ por cuenta del Grupo IBV, calculada de acuerdo con informaci—n hist—rica 
y con informes elaborados por la Direcci—n Comercial y la Direcci—n Financiera.	

Por tanto, las cuentas anuales consolidadas del Grupo IBV recogen todas las provisiones 
significativas con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga 
que atender la obligaci—n es mayor que lo contrario, mientras que los pasivos contingentes 
(obl igaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya 
materializaci—n est‡ condicionada a que ocurra, o no, uno o m‡s eventos futuros 
independientes de la voluntad del Grupo) no se reconocen en las cuentas anuales 
consolidadas, sino que, si los hubiera, se informa sobre los mismos. No hay pasivos 
contingentes significativos ni a 31 de diciembre de 2008 ni a 31 de diciembre de 2007.
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M >  OBLIGACIONES EN MATERIA LABORAL

_Premios por jubilaci—n y jubilaci—n anticipada

El convenio colectivo de alguna sociedad dependiente recoge el derecho de los trabajadores 
a percibir un premio de jubilaci—n y se establecen incentivos para aquellos trabajadores 
que se jubilen anticipadamente entre los sesenta y sesenta y cuatro a–os.	 

Determinadas sociedades dependientes mantienen con sus empleados planes de prestaci—n 
definida por contingencias de jubilaci—n, instrumentados a travŽs de fondos de pensiones. 
A continuaci—n se presenta la informaci—n relativa a estos planes, as’ como las principales 
hip—tesis utilizadas en los estudios actuariales realizados para determinar las provisiones 
necesarias para hacer frente a las obligaciones:
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Estos compromisos est‡n cubiertos, b‡sicamente, por fondos internos (Nota 18) y p—lizas 
de seguros en entidades no vinculadas.

_Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la reglamentaci—n laboral vigente, las sociedades consolidadas est‡n 
obligadas al pago de indemnizaciones a aquellos empleados que, bajo ciertas condiciones, 
rescindan sus relaciones laborales.

Durante el ejercicio 2008 el Grupo IBV ha registrado en concepto de indemnizaci—n un 
importe de 447 miles de euros con cargo al ep’grafe ÒGastos de personalÓ de la cuenta 
de pŽrdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2008 adjunta. La cuenta de pŽrdidas 
y ganancias consolidada del ejercicio 2007 incluye un importe de 1.090 miles de euros 
con cargo al ep’grafe ÒGastos de personalÓ por este concepto.

Los Administradores Mancomunados no prevŽn que se vayan a producir en el futuro 
despidos o rescisiones de importancia, por lo que no se ha registrado provisi—n alguna 
por este concepto en los balances de situaci—n consolidados al 31 de diciembre de 2008 
y 2007 adjuntos, adicionales a los ya registrados.

Valor actual de la obligaci—n

Actualizaci—n por el coste de la vida

Tasa de descuento

162

1,5%

5,7%

MILES DE EUROS

MEMORIA 2008   Â   61



N >  ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

El Grupo IBV presenta el estado de flujos de efectivo calculado por el mŽtodo indirecto, 
segœn el cual se comienza presentando la pŽrdida o ganancia en tŽrminos netos, cifra 
que se corrige luego por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo 
de partidas de pago diferido y devengos que son la causa de cobros y pagos en el pasado 
o en el futuro, as’ como de las partidas de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada 
asociadas con flujos de efectivo de actividades clasif icadas como de inversi—n o 
financiaci—n.

En el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo con el mŽtodo 
indirecto, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:	

Â  Flujos de efectivo. Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus 
equivalentes, entendiendo por Žstos las inversiones a corto plazo de gran 
liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.	

Â  Actividades de explotaci—n. Actividades t’picas de las entidades que forman 
el Grupo IBV, as’ como otras actividades que no pueden ser calificadas de 
inversi—n o de financiaci—n.

Â  Actividades de inversi—n. Las de adquisici—n, enajenaci—n o disposici—n por 
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en 
el efectivo y sus equivalentes.

Â  Actividades de financiaci—n. Actividades que producen cambios en el tama–o 
y composici—n del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte 
de las actividades de explotaci—n.

„ >  BENEFICIOS POR ACCIîN

El beneficio b‡sico por acci—n se calcula como el cociente entre el beneficio neto del 
periodo y el nœmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaci—n durante 
dicho periodo, sin incluir el nœmero medio de acciones de IBV en cartera si las tuviera.

Por su parte, el beneficio por acci—n diluido se calcula como el cociente entre el resultado 
neto del periodo y el nœmero medio ponderado de acciones ordinarias en circulaci—n 
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que 
ser’an emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones 
ordinarias de la sociedad. A estos efectos se considera que la conversi—n tiene lugar al 
comienzo del periodo o en el momento de la emisi—n de las acciones ordinarias potenciales, 
si Žstas se hubiesen puesto en circulaci—n durante el propio periodo.	

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo IBV correspondientes a los 
ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2007, el beneficio b‡sico 
por acci—n coincide con el diluido, dado que no han existido acciones potenciales en 
circulaci—n durante dichos ejercicios.
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O >  DIVIDENDOS

Los dividendos a cuenta aprobados por la Junta General de Accionistas figuran minorando 
el ep’grafe ÒPatrimonio neto de la Sociedad dominanteÓ del balance de situaci—n 
consolidado. Sin embargo, los dividendos complementarios propuestos por el îrgano 
de Administraci—n de IBV a su Junta General de Accionistas no son deducidos de los 
fondos propios hasta que son aprobados por Žsta.

P >  SUBVENCIONES OFICIALES (INGRESOS DIFERIDOS)

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran 
ingresos diferidos y se llevan a resultados a lo largo de las vidas œtiles previstas de los 
activos pertinentes.

Q >  COMPENSACIîN DE SALDOS

Solo se compensan entre s’ - y, consecuentemente, se presentan en el balance de 
situaci—n consolidado por su importe neto - los saldos deudores y acreedores con origen 
en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan 
la posibilidad de compensaci—n y se tiene la intenci—n de liquidarlos por su importe neto 
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simult‡nea.	  

4  Â  POLêTICA DE GESTIîN DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo IBV est‡ expuesto a determinados riesgos financieros que gestiona mediante 
la agrupaci—n de sistemas de identificaci—n, medici—n, limitaci—n de concentraci—n y 
supervisi—n. La gesti—n y limitaci—n de los riesgos financieros se efectœa de manera 
coordinada entre la Direcci—n Corporativa de IBV y las compa–’as del Grupo en virtud 
de las pol’ticas aprobadas al m‡s alto nivel ejecutivo y conforme a las normas, pol’ticas 
y procedimientos establecidos. La identificaci—n, evaluaci—n y cobertura de los riesgos 
financieros es responsabilidad de cada una de las compa–’as del Grupo.	

A >  RIESGO DE MERCADO (TIPO DE CAMBIO)

Este riesgo es consecuencia de las operaciones internacionales que el Grupo IBV realiza 
en el curso ordinario de sus negocios. Parte de sus ingresos y costes se encuentran 
determinados en d—lares, wons, rupias, pesos mexicanos y pesos chilenos, aunque la 
gran mayor’a de sus ingresos y costes son en euros. Es por ello que, en la medida en 
que el Grupo IBV no utilice instrumentos financieros para cubrir la exposici—n neta al 
riesgo de cambio tanto actual como futuro, sus beneficios podr’an verse afectados por 
las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio del euro frente a las monedas 
anteriormente mencionadas.
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El Grupo IBV analiza el riesgo de tipo de cambio en funci—n de su cartera de pedidos 
en firme y en las operaciones previstas cuya materializaci—n resulta altamente probable 
en base a evidencias contractuales. Los l’mites de exposici—n al riesgo se fijan anualmente 
para un horizonte temporal, como regla general, de un a–o, si bien se considera tambiŽn 
un horizonte temporal menor al a–o que permita en su caso adaptarse a la tendencia 
del mercado, siempre asociado a flujos de caja netos del Grupo.

B >  RIESGO DE TIPO DE INTERƒS

Una caracter’stica comœn a las distintas actividades del Grupo IBV es la necesidad de 
un importante volumen de operaciones que requieren de una adecuada estructura de 
financiaci—n. Consecuentemente, el Grupo IBV tiene establecida la mayor’a de su 
endeudamiento financiero a tipo variable y a corto plazo de manera que se establece 
una relaci—n directa y estable entre sus plazos por cuentas a cobrar y cuentas a pagar. 
El Grupo IBV mantiene una exposici—n a la subida de tipos de interŽs de su deuda. El 
Grupo utiliza instrumentos de cobertura que minimicen fluctuaciones en los tipos de 
interŽs, habiendo contratado permutas de tipo de interŽs variable a fijo (Nota 15).	

C >  RIESGO DE LIQUIDEZ

La gesti—n de capital del Grupo est‡ enfocada a conseguir una estructura financiera que 
optimice el coste de capital manteniendo una s—lida posici—n financiera (Nota 14).	

La pol’tica del Grupo IBV es mantener tesorer’a e instrumentos altamente l’quidos y no 
especulativos a corto plazo a travŽs de entidades financieras de primer orden para poder 
cumplir sus compromisos futuros. Por otra parte, se procura mantener una composici—n 
de deuda financiera acorde con la tipolog’a de los compromisos a financiar por cada una 
de las compa–’as que componen el Grupo en las que, en general, el activo fijo se financia 
con fondos permanentes (fondos propios y deuda a largo plazo) mientras que el capital 
de trabajo se financia con deuda a corto plazo.

En este sentido, al cierre del 2008, adicionalmente a la tesorer’a mantenida por el 
Grupo, las sociedades del Grupo IBV disponen de facilidades crediticias comprometidas 
sin utilizar que vienen a suponer un importe de 92.006 miles de euros (Nota 15) (83.699 
miles de euros a 31 de diciembre de 2007).

D >  RIESGO DE CRƒDITO

El Grupo IBV est‡ expuesto al riesgo de crŽdito en la medida en que una contraparte 
o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para ello las ventas de productos 
y servicios se realizan a cl ientes que tengan un apropiado historial de crŽdito. 
Adicionalmente, dada su actividad en los sectores de distribuci—n de telefon’a y distribuci—n 
de ofim‡tica, el Grupo IBV dispone de una cartera de clientes con una muy buena calidad 
crediticia. Asimismo, se utilizan instrumentos como p—lizas de CESCE o CrŽdito y Cauci—n 
mediante las que se traspasa parcialmente el riesgo de cobro a las mencionadas entidades,
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as’ como p—lizas de factoring sin recurso. A 31 de diciembre de 2008, el saldo asegurado 
para las pr incipales compa–’as del Grupo asciende a 136.654 miles de euros, 
aproximadamente.

Adicionalmente, se efectœa un an‡lisis de la solvencia financiera del cliente y se incluyen 
condiciones espec’f icas en el contrato dir igidas a garantizar el pago del precio.

5  Â  USO DE ESTIMACIONES

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2008 se han utilizado 
ocasionalmente estimaciones realizadas por la Direcci—n del Grupo - rati f icadas 
posteriormente por sus Administradores - para cuantificar algunos de los activos, pasivos, 
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. B‡sicamente, estas 
estimaciones se refieren a:

Â  La vida œtil de los activos materiales e intangibles (Notas 3.g y 3.h).

Â  La evoluci—n de la recuperabilidad de los activos, fondos de comercio y 
activos intangibles de vida œtil indefinida (Notas 3.a y 3.i).	

Â  La probabilidad de que se manifieste y el importe de los pasivos de importe 
indeterminado o contingentes (Notas 3.l, 3.m, 18 y 19).	

Â  Los costes por posibles responsabilidades generadas en el desarrollo de su 
actividad (Notas 3.m, 3.l y 18).

Â  Tal y como se indica en la Nota 3.i, el Grupo IBV comprueba anualmente 
si existe deterioro en aquellos activos que presentan indicios de ello, en 
los fondos de comercio y en los activos intangibles de vida œtil indefinida 
que aœn no han entrado en explotaci—n, debiendo en consecuencia estimar 
su valor recuperable.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funci—n de la mejor informaci—n 
disponible al 26 de marzo de 2009 sobre los hechos analizados, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas al alza o 
a la baja, en pr—ximos ejercicios; lo que se har’a, conforme a lo establecido en la NIC 
8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaci—n en las 
correspondientes cuentas de pŽrdidas y ganancias consolidadas.
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6  Â  DISTRIBUCIONES DEL RESULTADO

La propuesta de distribuci—n del beneficio neto del ejercicio 2008 que el îrgano de 
Administraci—n de  Corporaci—n IBV, Participaciones Empresariales, S.A. (Sociedad 
dominante del Grupo IBV) propondr‡ a la Junta General de Accionistas para su aprobaci—n 
es la siguiente:
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Durante el a–o 2008, la Junta General Universal acord— distribuir 842.000 miles de 
euros en concepto de dividendos a cuenta del ejercicio 2008, de los que 642.000 miles 
de euros se acordaron en la Junta General Universal del 10 de marzo de 2008, 100.000 
miles de euros en la Junta General Universal del 30 de junio de 2008 y 100.000 miles 
de euros en la Junta General Universal del 30 de octubre de 2008. Los estados previsionales 
formulados en marzo, junio y octubre de 2008 para poner de manifiesto la existencia 
de liquidez suficiente, as’ como la existencia de resultados que permiten, de acuerdo 
con la Ley de Sociedades An—nimas, la distribuci—n de dividendos a cuenta por el importe 
acordado, son los siguientes:

Base de reparto:

  Resultado del ejercicio

Distribuci—n:

  Reservas voluntarias

  Dividendo a cuenta

TOTAL

843.968

1.968

842.000

843.968

MILES DE EUROS

Beneficio desde el 1 de enero y la fecha del acuerdo 

  de distribuci—n

Dividendo pagado a cuenta de 2008

Reservas legales y estatutarias a dotar sobre beneficios 

  Netos

Resultados negativos ejercicios anteriores

Estimaci—n del Impuesto sobre Sociedades a pagar

Cantidad m‡xima de posible distribuci—n

Cantidad que se propone distribuir 

Liquidez en tesorer’a, cuentas corrientes e inversiones 

  financieras temporales

MILES DE EUROS

10 DE MARZO
DE 2008

30 DE JUNIO
DE 2008

30 DE OCTUBRE
DE 2008

642.657

-

n/a

n/a

-

642.657

642.000

643.081

742.342

(642.000)

n/a

n/a

-

100.342

100.000

100.020

842.161

(742.000)

n/a

n/a

-

100.161

100.000

103.014



7  Â  FONDO DE COMERCIO

El desglose del saldo del ep’grafe ÒFondo de comercioÓ de los balances de situaci—n 
consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, en funci—n de las sociedades que los 
originan, as’ como el movimiento a lo largo de dichos ejercicios, son los siguientes:
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Con fechas 26 de marzo y 15 de septiembre de 2008 se han adquirido 15 y 28 nuevos 
puntos de venta por parte de la sociedad del Grupo Teabla Comunicaciones, S.L.U. El 
importe total de las transacciones ha ascendido a 5.938 miles de euros, gener‡ndose 
un Fondo de Comercio de 2.520 miles de euros (Nota 2.g).

Con fecha 3 de abril de 2007, se elev— a pœblico el contrato de compraventa de una 
rama de actividad de la sociedad Distribuci—n Inform‡tica Actebis, S.A., por parte de 
la sociedad del Grupo, Vinzeo Inform‡tica, S.L. El importe total de la transacci—n ascendi— 
a 16.569 miles de euros, gener‡ndose un fondo de comercio de 812 miles de euros.	

Con fecha octubre de 2008 se ha satisfecho el precio variable sobre la compra en 2007 
de la rama de actividad de Distribuci—n Inform‡tica Actebis, S.A. por un importe total 
de 490 miles de euros, que se ha considerado como mayor valor del Fondo de Comercio.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que dispone los Administradores 
Mancomunados de la Sociedad Dominante, las previsiones de ingresos atribuibles a cada 
una de las unidades generadoras de efectivo a las que se asignan dichos fondos de 
comercio soportan adecuadamente los valores de los fondos de comercio registrados, 
por lo que no se han detectado problemas de recuperabilidad de los mismos.

Subgrupo Vinzeo Technologies

Subgrupo GH Electrotermia

Subgrupo Rymsa

MILES DE EUROS

Saldo al 
31.12.06

Adiciones 
(Nota 2.g)

Retiros por 
ventas

Saldo al 
31.12.07

Adiciones 
(Nota 2.g)

Saldo al 
31.12.08

25.957

2.523

58

28.538

858

-

-

858

(157)

-

-

(157)

(157)

-

-

(157)

3.106

-

-

3.106

29.764

2.523

58

32.345



8  Â  OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento producido en este cap’tulo del balance de situaci—n consolidado adjunto 
en los ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:
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Coste

Saldo al 31.12.06

Adiciones

Retiros 

Diferencias de conversi—n

Traspasos

Saldo al 31.12.07

Incorporaciones en el per’metro 

  de consolidaci—n (Nota 2.g)

Adiciones

Retiros 

Diferencias de conversi—n

Traspasos

Saldo al 31.12.08

Amortizaci—n Acumulada

Saldo al 31.12.06

Dotaciones

Retiros 

Diferencias de conversi—n

Traspasos

Saldo al 31.12.07

Dotaciones

Retiros 

Diferencias de conversi—n

Saldo al 31.12.08

Total Inmovilizado 

inmaterial, neto al 31.12.07

Total Inmovilizado 

inmaterial, neto al 31.12.08

MILES DE EUROS

Gastos de 
desarrollo

Concesiones, 
patentes, 
licencias, 
marcas y 
similares

Aplicaciones 
inform‡ticas

Otro 
inmovilizado 

inmaterial Total

42.850

7.785

(74)

-

38

50.599

-

8.690

(40)

-

(113)

59.136

(36.518)

(6.876)

(1)

-

(45)

(43.440)

(7.782)

-

-

(51.222)

7.159

7.914

539

251

(7)

-

-

783

-

25

-

-

8

816

(187)

(58)

-

-

-

(245)

(59)

14

-

(290)

538

526

4.918

1.260

(33)

11

25

6.181

-

1.103

(9)

(8)

103

7.370

(3.587)

(550)

28

6

2

(4.101)

(682)

1

9

(4.773)

2.080

2.597

813

632

(52)

-

(38)

1.355

2.303

2

-

-

-

3.660

(548)

(171)

-

-

29

(690)

(326)

-

(6)

(1.022)

665

2.638

49.120

9.928

(166)

11

25

58.918

2.303

9.820

(49)

(8)

(2)

70.982

(40.840)

(7.655)

27

6

(14)

(48.476)

(8.849)

15

3

(57.307)

10.442

13.675
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Los activos intangibles en explotaci—n totalmente amortizados al 31 de diciembre de 
2008 y 2007 ascienden a 16.254 y 13.935 miles de euros, aproximada y respectivamente.

Durante los ejercicios 2008 y 2007, el Grupo IBV ha incurrido en 5.541 y 6.134 miles 
de euros, respectivamente, en gastos de investigaci—n y en gastos de desarrollo que 
no cumplen las condiciones para su contabilizaci—n como activo intangible que se 
describen en la Nota 3.h. Estos importes figuran registrados en los diferentes ep’grafes 
de la cuenta de pŽrdidas y ganancias consolidada, segœn su naturaleza.	

9  Â  INMOBILIZADO MATERIAL

El movimiento producido en este cap’tulo del balance de situaci—n consolidado en los 
ejercicios 2008 y 2007 ha sido el siguiente:

Coste 
Saldo al 31.12.06
Adiciones
Retiros 
Diferencias de conversi—n
Traspasos
Saldo al 31.12.07
Incorporaciones en el per’metro
  de consolidaci—n (Nota 2.g)
Adiciones
Retiros 
Diferencias de conversi—n
Traspasos
Saldo al 31.12.08

Amortizaci—n Acumulada
Saldo al 31.12.06
Dotaciones
Retiros 
Diferencias de conversi—n
Traspasos
Saldo al 31.12.07
Dotaciones
Retiros 
Diferencias de conversi—n
Traspasos
Saldo al 31.12.08

Total Inmovilizado material,
  neto al 31.12.07
Total Inmovilizado material,
  neto al 31.12.08

MILES DE EUROS

Gastos de 
desarrollo

Instalaciones 
tŽcnicas y 

maquinaria
Inmovilizado

en curso Total

Otro 
inmovilizado 

material

17.661
687

(153)
(204)

-
17.991

-
678

(540)
196

-
18.325

(4.876)
(395)

42
6
-

(5.223)
(507)

147
(8)

-
(5.591)

12.768

12.734

18.251
775

(472)
(22)

(2.881)
15.651

-
988

(102)
10
96

16.643

(8.797)
(870)

157
16
(3)

(9.497)
(903)

81
(25)
(10)

(10.354)

6.154

6.289

40.197
4.111

(2.734)
27

3.335
44.936

480
7.837
(285)

(98)
118

52.988

(21.678)
(4.850)

2.491
(127)

2
(24.162)

(5.053)
209
168

10
(28.828)

20.774

24.160

237
426

(221)
(17)

(141)
284

-
66

(25)
7

(214)
118

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

284

118

76.346
5.999

(3.580)
(216)

313
78.862

480
9.569
(952)

115
-

88.074

(35.351)
(6.115)

2.690
(105)

(1)
(38.882)

(6.463)
437
135

(44.773)

39.980

43.301




