Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. y
Sociedades que componen el Grupo Corporacién IBV

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestidn
al 31 de Diciembre de 2000
Junto con el Informe de Auditoria



Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION IBV, SERVICIOS Y
TECNOLOGIAS, S.A. Y SOCIEDADES que componen el GRUPO CORPORACION IBV
(Nota 4), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 y
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores
de Corporacion IBV Servicios y Tecnologias, S.A. como sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2000 de determinadas
sociedades del Grupo Corporacion IBV (véase Anexo I), cuyos activos y resultados netos
representan un 29% y 5,7% de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas
cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (véase Anexo I) y nuestra opinion
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Corporacion
IBV se basa, en lo relativo a dichas sociedades, en los respectivos informes de los otros
auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 3 de abril de 2000, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999,
en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores (véase
Anexo 1), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. y Sociedades que componen el Grupo
Corporacion IBV al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que
los Administradores de Corporacién IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. consideran
oportunas sobre la situacion del GRUPO CORPORACION IBV, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Alberto Uribe-Echevarria Abascal

2 de abril de 2001



CORPORACION IBV, SERVICIOS Y TECNOLOGIAS, S.A. Y SOCIEDADES
QUE COMPONEN EL GRUPO CORPORACION IBV

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1 A 5)

(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 2000 1999 HABER 2000 1999
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos 208.636 109.705 Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal (Nota 21) 41.375 29.383 (Notas 19y 21) 278.213 153.423
Dotaciones para amortizaciones de Aumento de existencias de productos
inmovilizado (Notas 6, 7 y 8) 17.241 11.025 terminados y en curso de fabricacion 7.723 7.181
Variacién de provisiones de trafico Trabajos efectuados por el Grupo para
(Notas 12y 16) 1.526 1.093 el inmovilizado (Notas 6,7y 8) 18.619 17.422
Otros gastos de explotacién 22.421 15.528 Otros ingresos de explotacion
|. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 21.080 15.341 (Nota 19) 7.724 4.049
312.279 182.075 312.279 182.075
Gastos financieros (Notas 16y 17) 5.309 2.768 Ingresos por participaciones en capital
Variacién de provisiones de inversiones (Nota 9) 13 163
financieras (Nota 13) 149 (3)| Oftros intereses e ingresos asimilados
Diferencias negativas de cambio 984 921 (Notas 13y 19) 3.201 1.589
Diferencias positivas de cambio 866 966
Il. RESULTADOS FINANCIEROS Il. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS - - NEGATIVOS 2.362 968
6.442 3.686 6.442 3.686
Participacion en pérdidas de sociedades Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (Nota 9) 11 8 puestas en equivalencia (Nota 9) 38 146
Amortizacién del fondo de comercio de 38 146
consolidacion (Nota 10) 2.194 147
2.205 155
Ill. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 16.551 14.364
Pérdidas procedentes de enajenacion del Beneficios procedentes de enajenacion del
inmovilizado inmaterial, material y de inmovilizado inmaterial, material y de
cartera de control (Nota 9) 135 58 cartera de control (Notas 4 y 9) 48.799 2.377
Gastos extraordinarios (Notas 6 y 16) 1.330 1.654 Subvenciones en capital transferidas
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 328 162 al resultado del ejercicio (Nota 3.q) 2.710 1.900
Variacién de provisiones de inmovilizado Ingresos extraordinarios 703 312
inmaterial, material y cartera de control Ingresos y beneficios de otros ejercicios 572 128
(Notas 8y 9) 50 567
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA-
RIOS POSITIVOS 50.941 2.276
52.784 4.717 52.784 4.717
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS (llI-IV) 67.492 16.640
Menos- Impuesto sobre Sociedades
(Nota 20) 5.585 3.696
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (BENEFICIOS) 61.907 12.944
Menos- Resultado atribuido a socios
externos (Nota 15) 6.891 4.686
VII. BENEFICIOS NETOS DEL GRUPO 55.016 8.258

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria asi como los Anexos | a Il adjuntos forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000.




Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A.
y Sociedades que componen el Grupo Corporacién IBV

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2000

1.  Naturaleza y Objeto Social

Corporacién IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. (en adelante, la Sociedad o la matriz) fue constituida en
Bilbao, donde tiene su domicilio social, el 11 de junio de 1987 bajo la denominacién social de Promotora
de Iniciativas de Desarrollo, S.A. (PROINDESA), que fue modificada por la actual en julio de 1992.

Su objeto social es, basicamente, la adquisicién y suscripcion de acciones y participaciones de
sociedades, la suscripcion de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en que participa, la
concesién de créditos, participativos o no, a las mismas, asi como la prestacion, de forma directa a éstas,
de servicios de asesoramiento, asistencia técnica y otros similares que guarden relacion con la
administracion, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de
consolidacién

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000 se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. y de las
sociedades que forman el Grupo Corporacién IBV (en adelante, el Grupo) (véase Nota 4), e incluyen
ciertos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion de
las sociedades dependientes con los de la matriz.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con lo establecido por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. y las
cuentas anuales individuales de la Sociedad, asi como las de la practica totalidad de las restantes
sociedades incluidas en la consolidacion, correspondientes al ejercicio 2000, se encuentran pendientes
de aprobacion por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracion de la sociedad matriz opina que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios
significativos.

Principios de consolidacion-
Los principios de consolidaciéon mas importantes aplicados han sido los siguientes:

1. Las sociedades participadas mayoritariamente, asi como aquéllas en las que se posee el
mayor numero de votos en el Consejo y se ejerce un control efectivo, se han consolidado
por el método de integracion global, habiéndose aplicado el método de integracion
proporcional en los casos en que exista gestion conjunta con otra u otras sociedades
ajenas al Grupo. EIl valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en el resultado de las sociedades consolidadas por integracion global se
presenta en el capitulo "Socios Externos" del balance de situacion consolidado adjunto y
en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, respectivamente.



En el caso de producirse durante el ejercicio incorporaciones de nuevas sociedades al
Grupo, la imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de sus ingresos y
gastos, se limita al periodo que media desde la fecha en que se ha producido dicha
incorporacion hasta la fecha de cierre del ejercicio.

2. En el caso de sociedades cuyo cierre de ejercicio es anterior en mas de tres meses al de
las cuentas anuales consolidadas, se ha procedido a la elaboracion de cuentas especificas
para el mismo periodo y fecha de cierre que el correspondiente a las cuentas
consolidadas.

3. Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

4. Adicionalmente, las inversiones de capital en otras sociedades en las que se posee una
participacion inferior al 50% pero igual o superior al 20%, excepto para lo indicado en el
caso de Gamesa, se valoran por la fraccidon del neto patrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las
mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia).

Los epigrafes "Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia" y
"Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta recogen los resultados del ejercicio que
corresponden al Grupo obtenidos en funcion de su porcentaje de participacion en dichas
sociedades, neto del efecto de los ajustes y reclasificaciones pertinentes, en su caso.

El resto de las inversiones en valores representativos de capital, se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en la
Nota 3.d.

5. La Sociedad participa directa o indirectamente en mas de un 50% en el capital social de 4
sociedades que han sido excluidas del perimetro de consolidacién por integracion global o
proporcional dada su escasa significacion. El valor neto en libros de la participacion en las
mencionadas sociedades, que asciende a 186 millones de pesetas, aproximadamente, se
registra en la cuenta "Inmovilizaciones Financieras - Otras participaciones" (Notas 3.d, 4 y
9).

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2000 de las sociedades consolidadas y de aquéllas
valoradas por el criterio de puesta en equivalencia se relacionan en los Anexos | y Il a esta Memoria.

Normas de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los siguientes principios
de contabilidad y normas de valoracion:

a) Gastos de establecimiento-
En este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 6) se recogen:

- 2.158 millones de pesetas correspondientes a gastos originados previos al comienzo de la
actividad de las sociedades, necesarios para su normal funcionamiento, que se amortizan
linealmente en un plazo de cinco afios, correspondiéndose en su mayor parte con los
gastos de constitucion y puesta en marcha de parques edlicos.

- 705 millones de pesetas correspondientes a gastos de puesta en marcha de diversos
proyectos aeronauticos (Nota 6), los cuales se amortizan en un periodo maximo de cinco
afos, a partir del momento en que se inicia la actividad productiva del correspondiente
proyecto y en cuotas crecientes en funcién de la produccién efectuada en el afio.



b)

Los gastos de puesta en marcha mencionados incluyen los gastos de personal directamente
relacionados con dichos proyectos asi como otros costes de indole diversa, necesarios para que los
mismos puedan finalmente llevarse a cabo, incurridos durante el lanzamiento y negociacion de los
proyectos (Notas 3.b, 3.c, 3.qy 18).

Los gastos de constitucion y de ampliacion de capital se amortizan en el ejercicio en el que se
incurren.

Las amortizaciones de gastos de establecimiento figuran registradas en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por importe
de 1.357 millones de pesetas (Nota 6).

Inmovilizaciones inmateriales-
Este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto recoge, como conceptos mas relevantes:

- Los gastos de investigacion y desarrollo, especificamente controlados por proyectos y con
clara definicién de su distribucion en el tiempo, los cuales se valoran por el coste
efectivamente incurrido y se amortizan dentro de un plazo de cinco afos, contados desde
que se concluye el proyecto objeto de activacion y en cuotas crecientes en funcion de la
produccion estimada. Los trabajos que las sociedades consolidadas realizan para los
proyectos de investigacion y desarrollo, una vez se haya aprobado la oferta
correspondiente, se reflejan al coste acumulado que resulta de afadir los costes externos,
segun factura de proveedores, a los gastos de personal directamente relacionados con los
mencionados proyectos. De acuerdo con el Plan General de Contabilidad, cuando no
existe certeza de si los proyectos de investigacion y desarrollo van a tener éxito en el
futuro, los costes incurridos se imputan a gastos del ejercicio correspondiente.

En relacion con dichos proyectos, en una evaluacion del riesgo asumido por el Grupo
respecto al total de los gastos de investigacién y desarrollo, asi como otros gastos
activados (Notas 3.a y 3.c), se han de tomar en consideracion el resto de los pasivos y
ayudas al desarrollo relacionados con los mencionados proyectos aeronauticos (Notas 3.q
y 18).

- El importe de los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero que se
contabilizan como activos inmateriales por el valor de contado del bien, actualizado de
acuerdo con lo establecido por el Real Decreto-Ley 7/1996 (Notas 7 y 14), reflejandose en
el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra (Nota 17) y
la diferencia entre el valor de contado del bien y el pasivo registrado, constituida por los
gastos financieros de la operacién, que se registra en el capitulo "Gastos a Distribuir en
Varios Ejercicios" (Notas 3.f y 7). Los derechos de esta forma contabilizados, se
amortizan linealmente en base a la vida util del bien objeto de los contratos.

- El precio de coste, instalacion y licencia de uso de las aplicaciones informaticas, que se
comienza a amortizar a partir de su entrada en funcionamiento en un periodo de 5 afos.

- El fondo de comercio registrado en el balance de situacién consolidado adjunto procede
de las fusiones llevadas a cabo durante el ejercicio (véanse Notas 4, 6 y 10). Dichos
fondos de comercio se amortizan linealmente en cinco afios, dado que se estima que
durante dicho periodo contribuirdn a la obtencién de ingresos.

Las amortizaciones relativas al ejercicio 2000 por dichos conceptos figuran registradas en el epigrafe
"Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta por importe de 6.931 millones de pesetas (Nota 7).



c)

d)

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, y se presenta neto de la correspondiente amortizacion acumulada (Notas 8 y
14).

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes. Los bienes y elementos retirados se contabilizan dando de baja los
saldos que presentan en las correspondientes cuentas de activo y amortizacién acumulada.

Los trabajos que las sociedades realizan de cara al disefio y construccion del utillaje afecto al
desarrollo de distintos proyectos (Notas 3.a y 3.b) se reflejan al coste derivado de la imputacién de los
gastos de personal directamente relacionados en aquella actividad.

Los gastos de reparacion, conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La amortizacion se calcula, con criterio general, linealmente en funcién de la vida util estimada, segun
el siguiente detalle:

Afios de Vida Util
Estimada
Edificios y otras construcciones 25-50
Instalaciones complejas especializadas 3-23
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-23
Otro inmovilizado 3-10

No obstante, el inmovilizado material correspondiente a proyectos aeronauticos (Notas 3.a, 3.b, 3.qy
18), que al 31 de diciembre de 2000 asciende a 5.113 millones de pesetas neto de las amortizaciones
practicadas, se amortiza en cuotas crecientes en funcién de la produccién estimada en el afo,
tomando en consideracion un horizonte maximo de vida rentable del proyecto de 8 a 10 afios, a partir
del momento en que se inicia la actividad productiva del correspondiente proyecto.

Inmovilizaciones financieras-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades en las que se
posee una participacion inferior al 50% pero igual o superior al 20% se valoran de acuerdo con el
criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 2.b.

El resto de las participaciones en capital, entre las que se encuentran aquellas excluidas del perimetro
de consolidacién por integracién global o proporcional dada su escasa significacion (Nota 2.b), se
valoran a su precio de adquisiciéon o a su valor de mercado, si éste fuera menor. El valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con el valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del
ultimo balance de situacion disponible, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la valoracion posterior.

Con objeto de reconocer las minusvalias que surgen como consecuencia de la aplicacion del
mencionado criterio, se ha constituido una provision que se presenta disminuyendo el saldo del
epigrafe "Inmovilizaciones financieras" del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 9).

Los valores de renta fija se valoran individualmente a su precio de adquisicién o valor de mercado si
éste fuese inferior.



e

9)

h)

i)

D

Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de
consolidacion -

Las diferencias producidas a la fecha de adquisicion, entre el coste de adquisicion y el valor tedrico-
contable de acciones de sociedades consolidadas por el método de integracion global, proporcional, o
de puesta en equivalencia, una vez considerada la parte de las mismas atribuible a elementos
patrimoniales concretos, se registran como "Fondo de Comercio de Consolidacién" o como "Diferencia
Negativa de Consolidacion" (Nota 10).

El importe inicial de los fondos de comercio se amortiza, por regla general, linealmente en un periodo
de cinco afios, debido a que se considera que éste es el periodo durante el cual contribuyen a la
obtencion de ingresos para el Grupo.

Las “Diferencias negativas de consolidacion” no se imputan a resultados hasta su realizacion efectiva.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

El capitulo de "Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios" del balance de situacién consolidado adjunto,
recoge basicamente los intereses diferidos correspondientes a los derechos derivados de los contratos
de arrendamiento financiero, cuya amortizacién se realiza financieramente en funcion del capital vivo
pendiente de pago (Notas 3.b y 7).

Valoracion de existencias-

Las existencias de materias primas y auxiliares y productos en curso y terminados se hallan valoradas
a precio medio de adquisicion o coste medio de fabricacion, respectivamente, o a su valor de mercado,
si éste fuera menor. Las existencias comerciales se valoran, en general, al precio de ultima factura o
valor de mercado, si éste fuera menor, y no difiere sustancialmente del que resultaria de aplicar el
precio medio de adquisicion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor
neto de realizacion.

Créditos no comerciales-

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado, el cual coincide con el nominal de
los mismos.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio
financiero.

Provision para insolvencias-

La provision para insolvencias se ha calculado en base al estudio individualizado de los clientes
considerados de dudoso cobro. El incremento en la provisiéon de insolvencias en 2000 asciende a 381
millones de pesetas aproximadamente y figura registrado en el epigrafe "Variacién de provisiones de
trafico" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 12).

Conversién de estados financieros en divisas y saldos en moneda
extranjera-

La conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se ha efectuado
aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de acuerdo con los siguientes criterios:



k)

D

- Activos y pasivos: Al tipo de cambio del mercado de divisas al contado espaiiol al 31 de
diciembre de 2000.

- Patrimonio neto: Al tipo de cambio histérico.

- Ingresos y gastos: Al tipo de cambio medio mensual en que se produjo cada ingreso y
cada gasto.

La diferencia resultante de valorar los ingresos y gastos al tipo de cambio medio mensual y el
patrimonio neto al cambio histérico, frente a la valoracion de los activos y pasivos al cambio de cierre,
por la parte imputable al Grupo, se presenta en el epigrafe "Fondos Propios - Diferencias de
conversion" del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 y asciende a 583
millones de pesetas, correspondiendo basicamente a Promoauto Participaciones, S.A. (Nota 4).

Por otro lado, y respecto a las transacciones en moneda extranjera de las sociedades espafiolas del
Grupo, la conversidon a pesetas de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha de la
operaciéon. Al cierre de cada ejercicio, los saldos existentes en moneda extranjera se valoran en
pesetas al tipo de cambio del mercado de divisas al contado espafiol en ese momento. Las
diferencias de cambio que se producen se agrupan en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda que les dio origen. El importe correspondiente a las diferencias netas positivas de cada grupo
al 31 de diciembre de 2000, asciende a 40 millones de pesetas y se recoge en el capitulo "Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios" del balance de situacion consolidado adjunto, mientras que las
diferencias negativas se imputan a resultados.

No obstante, para la conversién de las operaciones en moneda extranjera realizadas por aquellas
sociedades que han llevado a cabo contratos de aseguramiento, se aplica el tipo de cambio fijado en
dichos contratos (Nota 21).

Inversiones financieras temporales-

Las inversiones financieras temporales se valoran a su coste de adquisicion (Nota 13).

Provisiones para riesgos y gastos-

El capitulo de "Provisiones para Riesgos y Gastos" del balance de situacion consolidado adjunto
recoge las provisiones efectuadas por las sociedades del Grupo en cobertura de contingencias
derivadas de su actividad e indeterminadas en cuanto a su importe o en cuanto a la fecha en la que,
en su caso, se produciran (Nota 16).

m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. En opinidon de los Administradores de Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias,
S.A., no resulta necesario efectuar dotaciones por este concepto al 31 de diciembre de 2000.

Clasificacién de deudas entre corto y largo plazo-

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas
a corto plazo aquéllas con vencimiento no superior a un afio y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho periodo.



o)

p)

q)

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico
antes de impuestos de las sociedades del Grupo, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas con respecto
al resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Las cuentas anuales consolidadas, siguiendo un principio de prudencia, no incorporan los impuestos
anticipados derivados de las diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades.

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones asi como la deduccién por doble
imposicion y la no integracion en la base imponible de determinadas rentas, en aplicacion de los
regimenes fiscales previstos para las sociedades de promocién de empresas y las entidades de
tenencia de valores extranjeros, se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio en que se aplica (Notas 4, 9y 20).

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos correspondientes a los contratos a largo plazo se reconocen en funciéon del método del
porcentaje de realizacion. Si en cualquier momento del desarrollo del contrato se prevén pérdidas a su
finalizacién, éstas son provisionadas con cargo a los resultados del ejercicio en que se conocen.

Siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Unicamente contabilizan los beneficios realizados a
la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales,
se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los dividendos se registran en el momento en que nace el derecho a su cobro.

Subvenciones-
Las subvenciones en explotacion se registran como ingresos del ejercicio en que se reciben.

Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas en el ejercicio en
que se conceden en el capitulo "Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios" del balance de situacion
consolidado adjunto y se imputan a resultados, linealmente, en un periodo similar a la vida util media
de los activos subvencionados (Notas 3.a, 3.b y 3.c), registrandose en el epigrafe "Subvenciones en
capital transferidas al resultado del ejercicio" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

El movimiento producido durante el ejercicio 2000 en el saldo de las subvenciones en capital, las
cuales corresponden basicamente a las ayudas obtenidas por el Grupo para el desarrollo de los
Proyectos EMB-145, y Sikorsky (Notas 6, 7 y 18), se indica a continuacion:



Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.846
Adiciones 614
Imputacioén a resultados (2.710)
Otros (cambio perimetro) 169
Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.919

Grupo Corporacién IBV

Al 31 de diciembre de 2000, las sociedades que junto con Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A.
componen el Grupo Corporacion IBV, con los porcentajes de participacion total de la sociedad matriz
(directa e indirecta) son las siguientes:

Porcentaje de
Participacion
Grupo Centrisa 100,00%
Electronica Basica, S.A. (ELBASA) 75,00%
Gestion Unificada de Proyectos, S.A. 55,00%
Grupo Gamesa 43,78%
Grupo Gacoa 91,68%
Grupo Keon 100,00%
Grupo Landata Payma 82,02%
Grupo RYMSA 65,99%
Sisteplant, S.A. 71,66%
Grupo Sociedad para la Innovacién y Promocion
Tecnologica, S.A. (SOCINTEC) 93,10%
Grupo Teleinformatica 100,00%
Teltronic, S.A. 100,00%
Grupo G.H. Electrotermia 78,52%
Consulting de Prevencion Laboral, S.A. 50,00%
Audelco, Auditoria de Riesgos Laborales, S.A. 50,00%

En los Anexos | y Il se incluye otra informacién relevante sobre estas sociedades y grupos.

Las operaciones de inversion y desinversion mas destacables en relacion con las sociedades
pertenecientes al perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2000 se resumen a continuacion:

- Durante el ejercicio 2000 se ha producido la fusiéon de las sociedades participadas por
Corporacion IBV, Ameba Inversiones, S.A. y G.H. Electrotermia, S.A., y como consecuencia
de dicha fusion, la participacion de Corporacion IBV en la nueva sociedad G.H. Electrotermia,
S.A. es del 78,52%. EI fondo de comercio que se generé en la adquisicion de GH
Electrotermia, S.A. ascendié a 2.119 millones de pesetas. Como consecuencia de la fusion,
parte del mismo por importe de 1.828 millones de pesetas, se registra como Fondo de
Comercio Fusién.

- De igual forma, durante el ejercicio se ha producido la fusién de las sociedades Landata
Sistemas, S.A. y Payma Comunicaciones, S.A., estableciéndose la participacion de
Corporacion IBV, S.A. en la nueva sociedad fusionada en el 82,02%. EIl fondo de comercio que
se generd en la adquisicion de Payma Comunicaciones, S.A. ascendié a 4.829 millones de
pesetas. Como consecuencia de la fusion, parte del mismo, por importe de 3.968 millones de
pesetas, se registra como Fondo de Comercio de Fusion.

10



Por otro lado, la Sociedad mantiene concedida una opcién a los accionistas minoritarios de
Landata Payma, S.A., por lo que éstos podrdn vender a Corporacion IBV Servicios y
Tecnologias, S.A. que debera comprarlas, todas las acciones de dicha sociedad dependiente
de las que sean duefios, en el caso de cumplirse determinadas circunstancias. Esta opcién se
podra ejecutar los dias 1 de junio y 1 de diciembre de los afios 2001, 2002 y 2003 a un precio
referenciado a los resultados del Subgrupo Landata-Payma descontando la deuda financiera
con coste que mantenga.

Tanto en el caso de G.H. Electrotermia, S.A. como de Payma Comunicaciones, S.A., su
adquisicion y posterior fusion suponen la incorporacion por primera vez al perimetro de
consolidacion de Corporacion IBV de dichas sociedades y de sus sociedades dependientes
(véanse Anexos | y Il), dado que al 31 de diciembre de 1999 no se incorporaron al haberse
adquirido a finales del ejercicio.

- Con fecha 30 de junio de 2000, dentro del contexto de salida a la Bolsa de Valores de Gamesa,
Corporacion IBV vende el 27,3885% del Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. por importe de 21.500
millones de pesetas. Con la misma fecha, la Sociedad dominante suscribe integramente una
ampliacién de capital en Gamesa mediante aportacion dineraria por importe de 1.451 millones
de pesetas con una prima de emision de 20.049 millones de pesetas, de forma que la
participacion en Gamesa pasa a ser del 71,97%.

Con posterioridad, el 31 de octubre de 2000 se realiza una Oferta Publica de Venta de
Acciones de esta sociedad dependiente en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Valencia y Bilbao, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil, quedando la participacion
de Corporacion IBV en el 43,78%. La plusvalia generada en la operacién asciende a 36.620
millones de pesetas, y figura registrada en el epigrafe “Beneficios procedentes de enajenacion
del inmovilizado inmaterial, material y de cartera de control de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

- Asimismo, con fecha 30 de junio de 2000, Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. compra el 30% de
Gamesa Energia, S.A. por un importe de 21.500 millones de pesetas.

- En el subgrupo Gamesa Componentes de Automocién, S.A. se han adquirido participaciones a
través de Promoauto Participagoes, S.A. en las sociedades Promocika Participagoes, Ltda y
Paranoa Industria de Borracha, S.A. que han generado un fondo de comercio de 240 millones
de pesetas, aproximadamente.

- A través de Radiacion y Microondas, S.A. se ha adquirido una participacion del 84% en Rymsa
Micro Communications Inc. (anteriormente, denominada Micro Communications Inc.), de forma
que la participacion indirecta de Corporacion IBV queda establecida en el 55,43%.

5. Aplicacidn de resultados de la sociedad dominante

El Consejo de Administracién de Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A. ha acordado proponer a
la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la siguiente aplicacion de los resultados
obtenidos durante el ejercicio 2000 por la sociedad dominante:

Millones de

Pesetas
A reserva legal 5.272
A reserva voluntaria 17.441
A dividendo 30.005
52.718
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Con fecha 20 de diciembre de 2000, el Consejo de Administracién de la Sociedad dominante adoptd el
acuerdo de distribuir un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2000 por importe de 30.005
(Nota 22) millones de pesetas. De acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, los Administradores presentaron el siguiente estado contable de liquidez:

Millones de
Pesetas
Beneficio del periodo (01.01.2000- 52.681
30.11.2000) distribuible
Dividendo a cuenta (30.005)
Beneficio pendiente de aplicacion 22.676
Disponibilidad financiera:
Saldo existente en tesoreria,
cuentas corrientes e inversiones
financieras temporales a 30.11.2000
(Nota 13) 78.610

Al 31 de diciembre de 2000 el dividendo a cuenta se encuentra pendiente de pago y figura registrado en el
epigafe “Acreedores a corto plazo — Otros acreedores” del pasivo del balance de situacidon consolidado
adjunto. Dicho dividendo sera desembolsado en su totalidad con anteroridad al 15 de junio de 2001 (Nota
18).

Gastos de establecimiento

La composiciéon de este epigrafe del balance de situaciéon consolidado adjunto, asi como el movimiento
habido durante el ejercicio 2000 se indican a continuacién:

Millones de Pesetas
Gastos de
Gastos de Gastos de Primer | Ampliacion de
Constitucion | Establecimiento Capital Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - 1.835 - 1.835
Cambios en el perimetro de

consolidacion (Nota 4) 2) 198 25 221

Diferencias de conversion - 11 - 11

Adiciones 25 1.840 320 2.185
Amortizacion (Nota 3.a) (12) (1.000) (345) (1.357)
Saneamientos extraordinarios (11) (21) - (32)

Saldo al 31 de diciembre de 2000 - 2.863 - 2.863

Las adiciones mas significativas registradas durante el ejercicio 2000 en este epigrafe del balance de
situacion consolidado adjunto incluyen gastos de primer establecimiento derivados de los proyectos
aeronauticos (Notas 3.a, 3.b, 3.c, 3.qy 18).

Inmovilizaciones inmateriales

El detalle por cuentas que componen el saldo de este epigrafe del balance de situacidon consolidado
adjunto, asi como su movimiento durante el ejercicio 2000 son los siguientes:
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Millones de Pesetas
Derechos sobre
Bienes en
Gastos de Régimen de Fondo de Otro
Investigacion y [ Arrendamiento Aplicaciones | Concesionesy | Comercio de Inmovilizado
Desarrollo Financiero Informaticas Patentes Fusion (Nota 4) Inmaterial Total
Precio de coste-
Saldo de diciembre de
1999 25.430 2.199 2.534 1.184 _ 33 31.380
Adiciones (Nota 3.b) 6.576 479 816 1 - 46 7.918
Cambio en el perimetro
de consolidacion (Nota 4) 560 191 282 62 5.796 - 6.891
Diferencias de conversion 1 24 17 - - - 42
Retiros (230) 3) (222) ) - ?2) (459)
Traspasos (Nota 8) (8) (58) 3 25 - (15) (53)
Saldo al 31 de diciembre de
2000 32.329 2.832 3.430 1.270 5.796 62 45.719
Amortizacion acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de
1999 8.548 591 939 328 _ 27 10.433
Cambio en el perimetro
de consolidacion (Nota 4) 361 17 128 40 12 - 558
Dotaciones (Nota 3.b) 5.110 376 433 36 975 1 6.931
Diferencias de conversion - 26 10 - - - 36
Retiros (70) 1) (141) 217) - - (429)
Traspasos (Nota 8) (119) (58) 129 ®) - 10 (46)
Saldo al 31 de diciembre de
2000 13.830 951 1.498 179 987 38 17.483
Saldo al 31 de diciembre de
2000, neto 18.499 1.881 1.932 1.091 4.809 24 28.236

El incremento principal del epigrafe “Gastos de Investigacion y Desarrollo” ha sido debido, basicamente, al
desarrollo de los proyectos aeronauticos por un importe de 5.102 millones de pesetas, aproximadamente
(Notas 3.b, 3.9 y 18). Al 31 de diciembre de 2000, los importes netos registrados en este epigrafe por las
sociedades de la division Aeronautica ascienden a 17.420 millones de pesetas, aproximadamente.

Respecto a los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero, a continuacién se muestra
determinada informacién relevante:

Millones de
Pesetas
Coste en origen de los bienes adquiridos-
Valor de la opcién de compra 137
Resto 2.695
2.832
Total de cuotas-
Satisfechas 1.739
Pendientes (Nota 17) 1.515
3.254

El total de cuotas satisfechas por las sociedades del Grupo durante el ejercicio 2000 asciende a 592
millones de pesetas.

La duracion de los contratos de leasing en vigor al 31 de diciembre de 2000 oscila entre 3 y 10 afios.
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El capitulo "Gastos a distribuir en varios ejercicios" del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2000 recoge por importe de 225 millones de pesetas, los intereses diferidos
correspondientes a los gastos financieros relativos a los derechos derivados de los contratos de
arrendamiento financiero, segun se indica en las Notas 3.b y 3.f. De dicho importe, 23 millones de
pesetas tienen el vencimiento previsto en un plazo de cinco afios desde la fecha de cierre del ejercicio.

Inmovilizaciones materiales

La composicién del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2000, asi como el movimiento habido durante el ejercicio 2000 son los siguientes:

Millones de Pesetas
Otras Instalaciones, Instalaciones
Edificios y Utillaje y Mobiliario Complejas Otro Inmovilizado en
Construcciones Especializadas Inmovilizado Curso Total
Coste-
Saldo 31 de diciembre de
1999 10.371 11.600 35.506 2.661 2.368 62.506
Cambio en el perimetro de
consolidacion (Nota 4) 372 334 7.227 715 (1.388) 7.260
Diferencias de conversion 98 102 375 24 5 604
Adquisiciones (Notas 3.c y 4) 2.772 2.705 9.635 1.510 6.900 23.522
Enajenaciones (364) (457) (680) (372) (20) (1.893)
Traspasos (Nota 7) 441 (70) 5.242 428 (5.988) 53
Saldo al 31 de diciembre de
2000 13.690 14.214 57.305 4.966 1.877 92.052
Amortizaciéon acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de
1999 1.855 2.559 12.313 1.317 - 18.044
Cambio en el perimetro de
consolidacion (Nota 4) 96 238 1.748 530 _ 2.612
Diferencias de conversion ?2) 23 232 66 - 319
Dotaciones (Nota 3.c) 465 2.991 4.888 609 - 8.953
Enajenaciones 17) 411) (536) (267) - (1.231)
Traspasos (Notas 7) - 2.567 (2.642) 121 - 46
Saldo al 31 de diciembre de
2000 2.397 7.967 16.003 2.376 - 28.743
Saldo al 31 de diciembre de
2000, neto 11.293 6.247 41.302 2.590 1.877 63.309
Provisiones (34)
Saldo al 31 de diciembre de
2000, neto de provisiones 63.275

Varias sociedades del Grupo tienen hipotecado parte de su inmovilizado material por importe neto de
2.040 millones de pesetas, aproximadamente, en garantia de préstamos por importe de 2.124 millones de
pesetas, recibidos de diversas entidades financieras (Nota 17).

Las adiciones correspondientes al ejercicio 2000 se deben basicamente a las inversiones efectuadas para
la construccion de parques edlicos por un importe de 9.238 millones de pesetas, aproximadamente.

Del inmovilizado material del Grupo, al 31 de diciembre de 2000 se encuentran totalmente amortizados
diversos elementos por importe de 7.164 millones de pesetas, aproximadamente.

Inmovilizaciones financieras

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
Participaciones en sociedades-
Sociedades en puesta en equivalencia 279
Otras participaciones 937
Provisiones (Nota 22) (670)
267
546
Préstamos y otras inversiones financieras-
Imposiciones a plazo fijo y otros créditos
a largo plazo 1.369
Depositos y fianzas 503
1.872
2.418

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2000 en las cuentas de "Sociedades en puesta en
equivalencia", "Otras participaciones" y "Provisiones - Otras participaciones", se detallan a continuacion:

Millones de Pesetas
Sociedades en Otras
Puesta en Participaciones | Provisiones — Otras
Equivalencia (Anexo III) Participaciones Total
Saldo al 31 de diciembre de
1999 777 6.270 (605) 6.442
Entradas o dotacioén (Nota 4) 201 362 (165) 398
Desinversion o utilizacion (249) (4.349) 100 (4.498)
Efecto neto de la puesta en
equivalencia en el ejercicio 27 - - 27
Otros movimientos 477) (1.346) - (1.823)
Saldo al 31 de diciembre de
2000 279 937 (670) 546

Con fecha 29 de septiembre de 2000, se ha vendido la participacion que se mantenia de Autopista Vasco
Aragonesa, Concesionaria Esparfiola, S.A., obteniéndose un beneficio en la venta de 11.926 millones de
pesetas, aproximadamente, registrado en el epigrafe “Beneficios procedentes de enajenacién del
inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Notas 3.0y 20).

El resto de movimientos que afecta a otras participaciones se detallan en la Nota 4.

Los dividendos percibidos por el Grupo de las sociedades que componen la cuenta "Otras participaciones"
figuran registrados en el epigrafe "Ingresos por participaciones en capital" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta.

En los Anexos | y Il se incluye otra informacion relevante sobre las principales sociedades que componen
las cuentas "Sociedades en puesta en equivalencia" y "Otras participaciones"”, respectivamente.

Por otro lado, la cuenta “Préstamos y otras inversiones financieras — Imposiciones a plazo fijo y otros
créditos a largo plazo” incluye 800 millones de pesetas correspondientes a la posible cuenta a cobrar en
relacion con la venta del 50% de Promoauto Desarrollo Automocién, S.A. (Anexo ll), registrados en
ejercicios anteriores con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” dado que el Grupo, por
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prudencia, no reconoce ingreso alguno al desconocerse cual sera la liquidacion definitiva de la operacion

(Nota 16).

10. Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de

consolidacién

El desglose de estos capitulos del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de | Diferencia Negativa de
Consolidacion Consolidacion
Sociedades consolidadas por
integracion global 1.707 458
1.707 458

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos del balance de situaciéon consolidado
adjunto durante el ejercicio 2000 se indica a continuacion:

Millones de Pesetas

Fondo de Comercio de | Diferencia Negativa de
Consolidacion Consolidacion
(Nota 3.e) (Nota 3.¢)

Saldo al inicio del ejercicio 7.009 222
Mas - Cambios en el porcentaje

de participacion e

incorporacion de nuevas

sociedades (Notas 4 y 9) (3.108) 236
Menos — Amortizacion del ejercicio (2.194) -
Saldo al cierre del ejercicio 1.707 458

11. Existencias

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente:

Millones de

Pesetas
Comerciales 11.577
Materias primas y otros aprovisionamientos 18.463
Productos en curso y semiterminados 13.377
Productos terminados 398
Subproductos y residuos 5
Anticipos a proveedores 712

Provision por depreciacion de existencias (586)
43.946

12. Deudores

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se indica a continuacion:
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13.

Millones de
Pesetas
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 81.916
Sociedades accionistas (Nota 19) 42.151
Administraciones Plblicas 7.465
Otros deudores 1.416
Provisiones (Nota 3.1) (791)
132.157

El saldo que figura registrado en el epigrafe “Administraciones Publicas” corresponde basicamente al
Impuesto sobre el Valor Ahadido (4.057 millones de pesetas, aproximadamente) y a retenciones y pagos a
cuenta (739 millones de pesetas, aproximadamente).

Inversiones financieras temporales

14.

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Depdsitos en sociedades accionistas (Nota 19)-
Depdsitos a plazo fijo 39.472
Intereses a cobrar no vencidos 16
39.488
Créditos a empresas del Grupo y asociadas 123
Créditos a empresas ajenas al Grupo 1.115
Letras del Tesoro, imposiciones a plazo y
otras inversiones 10.741
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 279
Menos - Provisiones (123)
51.623

Corporacién IBV ha realizado durante el ejercicio 2000, distintas inversiones financieras (basicamente,
depésitos a plazo fijo con Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - Nota 14), a tipos de interés que han
oscilado entre el 2'95% y el 4'8% anual. El importe devengado por este concepto, que asciende a 581
millones de pesetas aproximadamente, se encuentra registrado en el epigrafe “Otros intereses e ingresos
asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. El saldo que figura registrado en la
cuenta “Depositos a plazo fijo” (Nota 19) del cuadro anterior corresponde a los depdsitos mantenidos en
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria al cierre del ejercicio, que devengan un tipo de interés del 4'8% y
vencen durante 2001.

La cuenta “Letras del Tesoro, imposiciones a plazo y otras inversiones” incluye basicamente inversiones
en eurodepositos y deuda publica con vencimiento en enero de 2001 y un tipo de interés del 5%.

Fondos propios

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social esta representado por 44.200.000 acciones ordinarias, al
portador, de 6,01 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando repartidas a
partes iguales entre Iberdrola Diversificacion, S.A. (sociedad 100% propiedad de Iberdrola, S.A. - Nota 19)
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y CIDESSA UNO, S.L. (sociedad 100% propiedad del Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria - Notas 13,
17 y 19).

Los actuales estatutos de la Sociedad establecen determinadas restricciones a la transmisibilidad de las
acciones.

Reservas de la sociedad dominante-

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, asi como su evolucion
durante el ejercicio 2000 se detallan a continuacion:

Miles de Pesetas
Reserva Reserva Reserva
Legal Indisponible | Voluntaria Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.745 1 6.423 9.169
Incorporacion a reservas del beneficio
neto del ejercicio 1999 (*) 592 - 2.926 3.518
Saldo al 31 de diciembre de 2000 3.337 1 9.349 12.687

(*) Elimporte restante del resultado del ejercicio 1999 por un importe de 2.400 millones de pesetas se
destino a dividendos, de los cuales 1.812 millones de pesetas fueron pagados como dividendo a
cuenta y 588 (Nota 22) millones como dividendo complementario

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades espariolas
destinaran a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio, hasta que dicha reserva
alcance, al menos, el 20% del capital social. Mientras no supere el limite indicado, la reserva legal solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles para
este fin. Adicionalmente, la reserva legal podra destinarse a la ampliacion del capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Reservas en sociedades consolidadas -

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, correspondientes a las
reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional, asi como su evolucién durante
el ejercicio 2000 se indican a continuacion:

Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 5.443
Incorporacion a reservas del resultado neto
del ejercicio 1999 2.340
Saldo al 31 de diciembre de 2000 7.783

Los importes que figuran registrados en estas cuentas del detalle anterior corresponden a las reservas
aportadas por las siguientes sociedades:
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15.

Millones
de Pesetas
Electronica Basica, S.A. 752
Grupo Gamesa 4.295
Grupo Landata 2.511
Grupo Centrisa 773
Gestion Unificada de Proyectos, S.A. 273
Grupo Keon 243
Otras reservas de la Sociedad matriz (*) (1.197)
Otras sociedades consolidadas por integracion
global 133
7.783

(*)  Incluye las eliminaciones de dividendos y provisiones de cartera, amortizacién de fondos de comercio y
otros ajustes.

Actualizaciéon Norma Foral 4/1997-

Algunas sociedades del Grupo se acogieron al 31 de diciembre de 1996 a lo dispuesto en la Norma Foral
4/1997 de 7 de febrero, sobre actualizaciéon de balance ascendiendo la plusvalia registrada a 323 millones
de pesetas, aproximadamente (Notas 3.b y 3.c).

De acuerdo con lo establecido por la mencionada Norma Foral, a partir de la fecha en que la
Administraciéon Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion
Norma Foral 4/1997”, de 7 de febrero, (o haya prescrito el plazo de 5 afios para su comprobacion), dicho
saldo so6lo podra destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a ampliacion de capital social o
a reservas no distribuibles. La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces,
previa eliminacion de pérdidas acumuladas. Simultaneamente se podra dotar la reserva legal hasta el
20% de la cifra que se incorpora al capital.

* k Kk Kk %

Las cuentas anuales individuales de las sociedades dependientes consolidadas por el método de
integracion global o proporcional incluyen un total de 3.803 millones de pesetas correspondientes a
reservas no distribuibles, de las cuales 503 millones de pesetas se corresponden con reservas por
actualizaciones practicadas por sociedades del Grupo en virtud de la Norma Foral anteriormente
mencionada y del Real Decreto Ley 7/1996.

Socios externos

El detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto, es el siguiente:
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Millones de
Pesetas
Grupo GAMESA 17.719
Socios externos de sociedades del Grupo
Gamesa 5.623
Grupo Gacoa 387
Socios externos de sociedades del grupo Gacoa 843
Grupo Landata Payma 2.088
Socios externos del Grupo Landata Payma 165
Grupo Rymsa 664
Grupo G.H. Electrotermia 455
Electronica Basica, S.A. 590
Otras sociedades dependientes consolidadas 661
29.195

El movimiento habido durante el ejercicio 2000 en este capitulo del balance de situaciéon consolidado

adjunto se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 10.292
Mas - Variaciones en el porcentaje de
participacion 12.905
- Incorporacion de los resultados
del ejercicio 1999 6.891
- Otras variaciones (*) (893)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 29.195

(*) Principalmente se produce por los dividendos, tanto a cuenta como complementarios
pagados por las sociedades del Grupo IBV durante el ejercicio 2000 por la parte
correspondiente a los socios externos.

16. Provisiones para riesgos y gastos

La composicion de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto, asi como el movimiento
que se ha producido durante el ejercicio 2000 se indican a continuacion:

Millones de Pesetas

Provisiones
para
Pensiones y Otras
Obligaciones | Provisiones
Similares (Nota 3.1) Total

Saldo al 31 de diciembre de 1999 41 6.270 6.311
Dotacion del ejercicio 28 1.928 1.956
Aplicaciones por pagos - (123) (123)
Reversiones por excesos - (1.139) (1.139)
Otras adiciones - 403 403
Saldo al 31 de diciembre de 2000 69 7.339 7.408
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En la cuenta “Otras provisiones” se incluye la provisién para responsabilidades, constituida para cubrir
potenciales pérdidas por juicios y otros riesgos contingentes, fundamentalmente garantias, que pudieran
originar, en su caso, obligaciones para las sociedades de las que 1.995 millones de pesetas,
corresponden a garantias del Sector de Energia; 4.000 millones corresponden a posibles retribuciones
adicionales al reintegro de la deuda otorgada por Organismos Publicos para actividades aeronauticas
(Nota 18); 395 millones de pesetas corresponden a riesgo-pais para las inversiones en Latinoamérica y
800 millones de pesetas se corresponden con el beneficio pendiente de reconocer por la venta de una
sociedad participada (Nota 9).

Las dotaciones a la provision, que ascienden a 1.956 millones de pesetas, se han realizado con cargo a
los epigrafes “Variacion de provisiones de trafico”, “Gastos financieros”, “Gastos extraordinarios” y “Gastos
de personal” .

. __Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2000, los importes pendientes de amortizacion de los diferentes préstamos y
créditos eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Tipo de Interés | Largo Plazo | Corto Plazo Total

Deudas por préstamos hipote- EURIBOR+0,4%- 1.967 157 2.124
carios (Nota 8) 6,75%
Deudas por préstamos perso-
nales EURIBOR+0,6% | 36.579 15.555 52.134
Cuentas de crédito EURIBOR+0,5% 5.604 16.038 21.642

Deudas por operaciones de
arrendamiento financiero

(Notas 3.by 7) 924 591 1.515
Efectos descontados pen-
dientes de vencimiento - 369 369
Intereses devengados no
vencidos - 783 783
45.074 33.493 78.567

Del cuadro anterior, un total de 5.210 millones de pesetas corresponden a deudas contraidas con
entidades de crédito pertenecientes al Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Notas 14 y 19).

Parte del importe que figura registrado en la cuenta “Deudas por préstamos personales”, estan
subvencionados en el tipo de interés anual por el Gobierno Vasco y el Gobierno de Navarra entre 3,5y 7
puntos.

Al 31 de diciembre de 2000, las sociedades del Grupo tenian disponibles no utilizados en cuentas de
crédito concedidas por entidades financieras por un importe de 17.707 millones de pesetas,
aproximadamente.

El desglose por vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:
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18.

Millones de

Ano Pesetas
2002 6.624
2003 6.107
2004 5.089
2005 4.700
2006 y siguientes 22.554
45.074

Al 31 de diciembre de 2000, algunas sociedades del Grupo tienen concedidos avales por entidades
financieras ante terceros por importe de 14.590 millones de pesetas, aproximadamente.

Otros acreedores

El saldo del epigrafe “Acreedores a corto plazo — Otros acreedores — Otras deudas no comerciales” del
balance de situacion consolidado adjunto, incluye, basicamente, un importe de 1.556 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondiente al importe recibido de Sociedad de Capital - Desarrollo de Euskadi
(Socade), S.A. (Nota 16) para la financiacién de un proyecto de fabricacion de componentes aeronauticos
llevado a cabo por sociedades de la division aeronautica (Notas 3.a, 3.b, 3.c, 3.q, 6y 7).

Dicha financiacion sera reintegrada mediante la cesién de un porcentaje de los derechos de cobro de la
facturacion que se va realizando, cuando se van entregando y facturando los componentes aeronauticos a
partir de un nimero determinado de aviones.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000 se mantiene una provisibn en cobertura de posibles
retribuciones adicionales una vez se concluya el reintegro del importe recibido (Nota 16).

Asimismo, se ha recibido de otras instituciones un importe de 5.826 millones de pesetas, con vencimiento
a largo plazo, correspondiente a la financiacién para otro proyecto de fabricacion de componentes
aeronauticos, llevado a cabo por las mismas sociedades. Esta financiacion sera reintegrada mediante la
cesion de un porcentaje de los derechos de cobro sobre la facturacion, que se realice cuando se vayan
entregando los componentes aeronauticos a partir de un determinado numero de aparatos de los
proyectos financiados. Segun las previsiones actuales, la financiacidon comenzara a reintegrarse en el afo
2004.

Por otra parte, el detalle del epigrafe "Acreedores a Corto Plazo - Otros acreedores" del balance de
situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 se indica a continuacion:

Millones de

Pesetas

Acreedores comerciales 66.494
Desembolsos pendientes sobre acciones 257
Otras deudas no comerciales 2.842
Hacienda Publica (Nota 20) 11.517
Personal 2.294
Sociedades accionistas (Nota 19) 30.005
113.409
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19.

Saldos con empresas asociadas y accionistas de la Sociedad dominante

20.

Los saldos mas significativos mantenidos por las sociedades del Grupo con las empresas asociadas y con
las sociedades de los Grupos Iberdrola y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Nota 14), al 31 de diciembre
de 2000, se detallan a continuacion:

Millones de Pesetas
Grupo Banco
Bilbao Vizcaya
Argentaria Grupo Iberdrola
Activo-
Deudores (Nota 12) 1.639 40.512
Inversiones financieras tem-
porales:
Depositos en sociedades
accionistas (Nota 13) 39.488 -
Tesoreria en sociedades
accionistas 3.124 -
44.251 40.512
Pasivo-
Deudas con entidades de
crédito (Nota 17) 3.366 -
Otros acreedores (Nota 18) 15.002 15.003
18.368 15.003

El importe de las operaciones realizadas por las sociedades del Grupo con las sociedades de los Grupos
Iberdrola y Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Nota 14) durante el ejercicio 2000, excepto en lo que se
refiere a suministro de energia, gastos o ingresos financieros, ascienden a 2.539 y 9.368 millones de
pesetas, respectivamente, y figuran registrados, basicamente, en el epigrafe "Importe neto de la cifra de
negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El saldo con Iberdrola, S.A. corresponde basicamente a la cuenta corriente mantenida con dicha sociedad,
remunerada al tipo de interés EURIBOR a 90 dias, cuyo saldo medio durante el ejercicio 2000 ha
devengado intereses por importe de 585 millones de pesetas, que figuran registrados en el epigrafe “Otros
intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Las operaciones realizadas con las sociedades en puesta en equivalencia durante el ejercicio 2000 no son
significativas.

Situacion fiscal

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la
siguiente:
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21.

Millones de
Pesetas
Beneficios consolidados antes de impuestos 67.492
Menos-
Diferencias permanentes (43.169)
Diferencias temporales (915)
Compensacion bases imponibles negativas (1.848)
Base imponible 21.560

Las diferencias permanentes mostradas en el cuadro anterior, se corresponden, basicamente, por un lado
a la disminucion por la aplicacion del régimen referido en la Nota 3.0, y por ajustes de consolidacién que
en conjunto suponen un importe de 55.456 millones de pesetas, aproximadamente, y por otro lado al
aumento por importe aproximado de 12.287 millones de pesetas, basicamente, por ajustes de
consolidacion (eliminacion de dividendos recibidos por las sociedades) y en menor medida por dotacion de
provisiones que no tienen la consideracién de gastos fiscalmente deducibles y son consideradas
diferencias permanentes por prudencia.

En la determinacién del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000 se ha considerado una
deduccion por doble imposicién intersocietaria por importe de 1.326 millones de pesetas,
aproximadamente.

Las sociedades consolidadas se han acogido a los incentivos fiscales relativos a las inversiones
realizadas en activos fijos nuevos y creacidon de empleo, de acuerdo con lo previsto en la normativa fiscal
vigente. EIl importe considerado en la determinacion del gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2000 asciende a 393 millones de pesetas, aproximadamente. Dado el volumen de las
inversiones realizadas y los limites de deduccién que impone la legislacion vigente, las sociedades
consolidadas mantienen ademas el derecho a utilizar en futuros ejercicios la deduccion correspondiente a
parte de las inversiones realizadas por los indicados conceptos con anterioridad al 31 de diciembre de
2000, por importe de 1.551 millones de pesetas, aproximadamente. Estas deducciones podran deducirse
de las cuotas correspondientes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente
siguientes, siempre que no excedan los plazos y limites aplicables.

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles negativas podran compensarse a efectos
fiscales, con las bases imponibles positivas de los ejercicios inmediatos siguientes dentro de los limites y
plazos marcados por la normativa vigente. Las bases imponibles negativas declaradas como
compensables por diversas sociedades del Grupo después de la provision por el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2000, ascienden a 1.750 millones de pesetas, aproximadamente.

Siguiendo un criterio de prudencia, las cuentas anuales no incluyen el efecto derivado de la posible
aplicacion futura de los créditos fiscales por compensacion de bases imponibles negativas ni por
inversiones en activos fijos nuevos acreditados por las sociedades del Grupo.

La Sociedad matriz y diversas sociedades participadas, basicamente del subgrupo Gamesa (Anexo 1),
tributan por el Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la Normativa Foral de Vizcaya, Alava y Navarra
del Impuesto sobre Sociedades.

En general, las sociedades consolidadas tienen abiertos a inspeccion de tres a cuatro Ultimos ejercicios,
dependiendo del régimen fiscal al que estén sujetas.

Cuenta de pérdidas y ganancias

A continuacién se indica determinada informacion relevante sobre la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta:
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Distribucion geografica-

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios en 2000, por mercados geograficos, es la
siguiente:

Millones de
Pesetas
Nacional 171.397
Exterior 106.816
278.213

Gastos de personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es la
siguiente:

Millones de
Pesetas
Sueldos y salarios 32.601
Seguros sociales 7.191
Indemnizaciones 256
Otros gastos 1.327
41.375

La plantilla media durante 2000, asi como su distribucion por categorias ha sido la siguiente:

N° Medio de
Personas
Directivos 721
Mandos Intermedios 1.014
Empleados 7.158
8.893

Operaciones en moneda extranjera-

El resumen de las transacciones efectuadas en moneda extranjera por las sociedades del Grupo se indica
a continuacion:

Millones de
Pesetas
Ventas 47.797
Servicios prestados 2.142
Compras 22.920
Servicios recibidos 3.394

Las operaciones de las sociedades extranjeras no han sido incluidas por considerarse que se efectian en
moneda local.
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Una sociedad dependiente tenia contratadas al 31 de diciembre de 2000 operaciones de cobertura
relacionadas con cuentas a cobrar de proyectos en curso por un importe aproximado de 630 millones de
dolares.

Aportacion a resultados de las sociedades consolidadas-

El detalle de la aportaciéon a resultados del Grupo por las sociedades consolidadas por el método de
integracion global o proporcional o valoradas por el criterio de puesta en equivalencia, se indica a
continuacion:

Millones de Pesetas
Beneficio (Pérdida)
Resultado de la matriz, neto de eliminacion de
dividendos y provisiones de cartera y
amortizacion de fondos de comercio 47.123
Grupo Centrisa 484
Grupo Gamesa 5.114
Grupo Gacoa 361
Electronica Basica, S.A. 60
Grupo Landata 1.312
Teltronic, S.A. 52
Grupo Teleinformatica 99
Radiacion y Microondas, S.A. 363
Otras sociedades y ajustes de consolidacion 48
55.016

Compromisos con el Consejo de Administracién-

Al 31 de diciembre de 2000 no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida
ni préstamos concedidos a los miembros del Consejo de Administracion, anteriores o actuales, de
Corporacién IBV, Servicios y Tecnologias, S.A.

Asimismo, el importe de los sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados durante el
ejercicio 2000 por los miembros del mencionado Consejo de Administracién es inferior al 3% de la cifra de
ingresos de las actividades ordinarias del ejercicio 2000 de la Sociedad dominante. Dicho importe, salvo
por lo que respecta a la retribucion satisfecha al Consejero Delegado por las labores que ejerce en la
Sociedad dominante como maximo ejecutivo de la misma, se corresponde con las dietas y
remuneraciones cobradas por alguno de los consejeros como consecuencia de su pertenencia a Consejos
de Administracién de sociedades filiales y ha sido reingresado en su totalidad a la Sociedad dominante.

CIF
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La conciliacion entre los recursos procedentes de las operaciones y el beneficio neto de los ejercicios
2000 y 1999 del Grupo se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999

Pérdidas y atribuidas a la sociedad dominante 55.016 8.258
Amortizacion del inmovilizado (Notas 6, 7 y 8) 17.241 11.025
Amortizacion de gastos a distribuir en varios

ejercicios 131 92
Dotacion a la provision del inmovilizado

inmaterial, material y cartera de control (Nota 9) 50 567
Saneamiento extraordinario de gastos de

establecimiento (Nota 6) 32 436
Pérdida (Beneficio) neto, procedente de

enajenacion del inmovilizado (Nota 9) (48.664) (1.436)
Amortizacion del fondo de comercio de

consolidaciéon (Nota 10) 2.194 147
Efecto neto de la puesta en equivalencia (Nota 9) 27) (138)
Dotacion neta a las provisiones para riesgos y

gastos (Nota 16) 817 2.376
Subvenciones en capital y otros ingresos a

distribuir en varios ejercicios transferidas al

resultado del ejercicio (Nota 3.q y 3.j) (2.712) (1.935)
Pérdidas y ganancias de socios externos (Nota 15) 6.891 4.686

30.969 24.078
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